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(Acte legislative)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL (UE) 2019/1238 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 20 iunie 2019
privind un produs paneuropean de pensii personale (PEPP)

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (1),

hotdrand in conformitate cu procedura legislativd ordinara (%),

intrucat:

(1)  Gospodariile din Uniune inregistreazd unele dintre cele mai mari niveluri de economisire din lume, dar cea mai
mare parte a acestor economii sunt depuse in conturi bancare cu perioade scurte de scadentd. Cresterea investitiilor
in pietele de capital ar contribui la solutionarea provocirilor pe care le prezintd imbdtranirea populatiei si ratele
scdzute ale dobanzii.

(2)  Pensiile pentru limitd de varstd constituie o parte esentiald a venitului unui pensionar, iar pentru multe persoane
plata unei pensii adecvate determind faptul dacd acestea isi vor petrece bdtranetea in confort sau in siricie. O astfel
de pensie reprezintd o conditie prealabild pentru exercitarea drepturilor fundamentale previzute in Carta drep-
turilor fundamentale a Uniunii Europene, inclusiv la articolul 25 referitor la drepturile persoanelor in vérstd, in care
se precizeazd: ,Uniunea recunoaste si respectd dreptul persoanelor in varstd de a duce o viatd demnd si inde-
pendentd si de a participa la viata sociald si culturald.”

(3)  Uniunea se confruntd cu o serie de provociri, inclusiv provociri demografice din cauza faptului cd Europa este un
continent care imbdtraneste. In plus, viata profesionald, piata fortei de munci si distribuirea bogdtiei sunt supuse
unor schimbdri radicale, nu in ultimul rind ca urmare a revolutiei digitale.

() JOC 81, 2.3.2018, p. 139.
(%) Pozitia Parlamentului European din 4 aprilie 2019 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 14 junie 2019.
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O parte substantiald a pensiilor pentru limitd de varstd este asiguratd de sistemele publice. In pofida faptului ci
organizarea sistemelor de pensii tine exclusiv de competenta statelor membre, fapt prevdzut de tratate, un nivel
adecvat al veniturilor si sustenabilitatea financiard a sistemelor nationale de pensii sunt esentiale pentru stabilitatea
Uniunii in ansamblu. Prin canalizarea unei proportii mai mari a economiilor cetdtenilor europeni de la numerar si
depozite bancare citre produse de investitii pe termen lung, cum ar fi produsele de pensii voluntare cu o naturd de
pensie pe termen lung, impactul ar fi asadar benefic atat pentru persoanele fizice (care ar beneficia de venituri mai
mari si de pensii mai adecvate), cit si pentru economie in ansamblu.

in 2015, 11,3 milioane de cetiteni ai Uniunii de varstd activi (intre 20 si 64 de ani) locuiau intr-un alt stat
membru decat statul membru a cdrui cetdtenie o aveau, iar 1,3 milioane de cetdteni ai Uniunii lucrau intr-un alt
stat membru decat statul lor membru de resedinta.

Un produs paneuropean de pensii personale (PEPP) portabil, cu o naturd de pensie pe termen lung, va creste
atractivitatea sa ca produs, in special pentru tineri si lucrdtorii mobili si le va facilita si mai mult cetitenilor Uniunii
exercitarea dreptului lor de a trdi §i munci in intreaga Uniune.

Pensiile personale au un rol important prin faptul ¢ pun in legiturd deponentii pe termen lung cu oportunititi
investitionale pe termen lung. O piatd europeand mai mare a pensiilor personale va sustine furnizarea de fonduri
pentru investitorii institutionali i investitiile in economia reald.

Prezentul regulament permite crearea unui produs de pensii personale care va avea o naturd de pensie pe termen
lung si va tine seama, pe cat posibil, de factorii de mediu, sociali si de guvernantd (ESG) mentionati in principiile
pentru investitii responsabile sustinute de Organizatia Natiunilor Unite, va fi simplu, sigur, la un pret rezonabil,
transparent, usor de utilizat de citre consumatori, precum si portabil in intreaga Uniune, venind in completarea
sistemelor existente in statele membre.

In prezent, piata internd a produselor de pensii personale nu functioneazi optim. In unele state membre nu existd
incd o piatd pentru produse de pensii personale. In altele, existd deja oferte pentru produse de pensii personale, insd
pietele nationale sunt puternic fragmentate. Prin urmare, produsele de pensii personale au doar un grad limitat de
portabilitate. Din aceastd cauzd, persoanele pot avea dificultdti in ceea ce priveste exercitarea libertdtilor funda-
mentale. De exemplu, acestea ar putea fi impiedicate si accepte un loc de munci sau si se pensioneze in alt stat
membru. In plus, posibilitatea ca furnizorii s3 utilizeze libertatea de stabilire si libertatea de a presta servicii este
afectatd de lipsa de standardizare a produselor de pensii personale existente.

Intrucat piata internd a produselor de pensii personale este fragmentatd si diversd, impactul PEPP ar putea si fie
foarte diferit de la un stat membru la altul, far publicul-tinti ar putea si fie la fel de diferit. In unele state membre
PEPP ar putea oferi solutii pentru persoanele care nu au acces in prezent la prestatii adecvate. In alte state membre
PEPP ar putea si extinda oferta disponibild consumatorilor sau s le ofere solutii cetdtenilor mobili. Totusi, PEPP nu
ar trebui sd vizeze inlocuirea sistemelor nationale de pensii existente, deoarece acesta este un produs de pensii
personale suplimentar si complementar.
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(11)  Uniunea pietelor de capital va contribui la mobilizarea capitalului in Europa si la directionarea acestuia citre toate
societdtile, inclusiv intreprinderi mici §i mijlocii, proiecte de infrastructurd si proiecte sustenabile pe termen lung
care au nevoie de finantare pentru dezvoltare si crearea de locuri de munci. Unul dintre obiectivele principale ale
uniunii pietelor de capital este cresterea investitiilor §i a posibilititilor de alegere pentru investitorii individuali,
asigurand o utilizare mai buna a economiilor cettenilor europeni. in acest scop, PEPP va reprezenta un pas inainte
pentru imbundtdtirea integrarii pietelor de capital datoritd sprijinului dat finantdrii pe termen lung a economiei
reale, tindnd seama de natura de pensie pe termen lung a produsului si de sustenabilitatea investitiilor.

(12) Asa cum s-a anuntat in Planul de actiune privind edificarea unei Uniuni a pietelor de capital, prezentat la
30 septembrie 2015, ,Comisia va evalua necesitatea unui cadru de politici pentru crearea unei piete europene
functionale pentru produse de pensii personale simple, eficiente si competitive si va stabili dacd este necesar si
propund legislatie la nivelul UE pentru sprijinirea acestei piete.”

(13)  In Rezolutia sa din 19 ianuarie 2016 referitoare la bilantul si la provocirile asociate cadrului UE de reglementare a
serviciilor financiare: impactul si calea de urmat citre un cadru UE de reglementare a sectorului financiar mai
eficient si mai eficace si citre o uniune a pietelor de capital (%), Parlamentul European a subliniat: ,trebuie promovat
un mediu care sd stimuleze inovarea in materie de produse financiare, aducand beneficii economiei reale §i sporind
gradul de diversitate a acesteia, care si ofere stimulente mai puternice pentru investitii si care sd poatd contribui,
totodatd, la asigurarea de pensii adecvate, sigure si viabile, prin mijloace cum ar fi, spre exemplu, dezvoltarea unui
produs de pensii paneuropean (PEPP), cu o structurd simpld si transparentd”.

(14) In Concluziile sale din 28 iunie 2016, Consiliul European a ficut apel la ,asigurarea unui acces mai usor la
finantare pentru intreprinderi si sprijinirea investitiilor in economia reald prin inregistrarea de progrese in ceea
ce priveste agenda uniunii pietelor de capital.”

(15)  In comunicarea sa din 14 septembrie 2016, intitulatd ,Uniunea pietelor de capital — Accelerarea reformelor”,
Comisia a anuntat c¢d ,va examina propunerile pentru un produs de pensii private la nivelul UE, care si fie
simplu, eficient si competitiv [...]. Optiunile avute in vedere includ o posibild propunere legislativd care ar
putea fi prezentatd in 2017.”

(16) In comunicarea sa din 8 iunie 2017, intitulatd ,Evaluarea la jumitatea perioadei a Planului de actiune privind
uniunea pietelor de capital”, Comisia a anuntat cd va prezenta ,0 propunere legislativd privind crearea unui produs
paneuropean de pensii personale (PEPP) pand la sfarsitul lunii iunie 2017. Propunerea va pune bazele pentru o
piatd mai sigurd, mai eficientd din punctul de vedere al costurilor §i mai transparenti a economiilor pentru pensii
personale, pe bazd voluntard si la preturi accesibile, care sd poatd fi gestionatd la scard paneuropeand. Aceasta va
rispunde nevoilor persoanelor care doresc si imbunititeascd gradul de adecvare a economiilor pentru pensii de
care dispun, va aborda provocarea demograficd, va completa produsele si sistemele de pensii existente si va sprijini
eficienta din punctul de vedere al costurilor a pensiilor personale prin oferirea de oportunititi viabile pentru
investirea pe termen lung a economiilor pentru pensie.”

(17)  Elaborarea unui PEPP va contribui la ldrgirea gamei de optiuni prin care se pot face economii pentru pensie, in
special pentru lucritorii mobili, si la crearea unei piete la nivelul UE pentru furnizorii de PEPP. Totusi, acest produs
ar trebui sd fie exclusiv complementar sistemelor de pensii publice.

(18)  Educatia financiard poate imbundtiti intelegerea si congtientizarea optiunilor de economii ce se afli la dispozitia
gospodariilor in ceea ce priveste produsele de pensii personale voluntare. Deponentii ar trebui, de asemenea, sd
aibd posibilitatea reald de a intelege pe deplin riscurile i caracteristicile unui PEPP.

() JOC11, 12.1.2018, p. 24.
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(19)  Un cadru legislativ privind un PEPP va pune bazele unei piete de succes a investitiilor pentru pensie pe bazd
voluntard si la preturi accesibile, care sd poatd fi gestionatd la scard paneuropeand. Completdnd produsele si
sistemele de pensii obligatorii si ocupationale existente, acesta va contribui la satisfacerea nevoilor persoanelor
care doresc sd imbundtdteascd gradul de adecvare a economiilor pentru pensii de care dispun, va aborda provocarea
demografic si va oferi o sursi noud considerabild de capital privat pentru investitiile pe termen lung. Cadrul in
cauzd nu va inlocui si nu va armoniza sistemele sau produsele nationale existente de pensii personale si nici nu va
afecta produsele si sistemele nationale de pensii obligatorii si ocupationale existente.

(20)  Un PEPP este un produs de pensie individuald, care nu tine de exercitarea unei profesii, la care un participant la
PEPP incheie un contract in mod voluntar in vederea pensiondrii. Intrucit un PEPP ar trebui si asigure acumularea
de capital pe termen lung, retragerea anticipatd a capitalului ar trebui limitatd si ar putea fi penalizata.

(21)  Regulamentul armonizeazd o serie de caracteristici centrale ale PEPP, care vizeazd elemente-cheie precum distri-
butia, continutul minim al contractelor, politica de investitii, schimbarea furnizorilor sau furnizarea ori portabi-
litatea transfrontalierd. Armonizarea acestor caracteristici centrale va ameliora conditiile de concurentd pentru toti
furnizorii de pensii personale si va facilita realizarea uniunii pietelor de capital si integrarea pietei interne a
pensiilor personale. Aceasta va conduce la crearea unui produs paneuropean standardizat in mare mdsurd,
disponibil in toate statele membre, care va permite consumatorilor si beneficieze pe deplin de piata internd
prin transferarea drepturilor lor de pensie in strdinitate si va oferi posibilitdti mai largi de alegere intre diferite
tipuri de furnizori, inclusiv la nivel transfrontalier. Ca urmare a reducerii barierelor din calea furnizdrii de servicii
transfrontaliere de pensii, un PEPP va spori concurenta dintre furnizori la nivel paneuropean si va crea economii de
scard ce ar trebui sa fie in avantajul participantilor.

(22)  Articolul 114 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) permite adoptarea de acte atat sub forma
de regulamente, cét si sub formd de directive. S-a preferat adoptarea unui regulament, deoarece acesta ar fi direct
aplicabil in toate statele membre. Asadar, un regulament ar permite o adoptare mai rapidd a PEPP si ar contribui
mai rapid la consolidarea economiilor si a investitiilor pentru pensii in contextul uniunii pietelor de capital.
Prezentul regulament armonizeazd caracteristicile centrale ale PEPP, care nu trebuie si fie supuse unor norme
nationale specifice, asadar un regulament pare si fie mai potrivit decat o directivd in acest caz. In schimb,
caracteristicile care nu sunt incluse in domeniul de aplicare al prezentului regulamentul (de exemplu, conditiile
pentru faza de acumulare) sunt supuse normelor nationale.

(23)  Prezentul regulament ar trebui sd prevadd norme uniforme privind inregistrarea, furnizarea, distribuirea si suprave-
gherea PEPP. PEPP ar trebui si intre sub incidenta dispozitiilor din prezentul regulament, din legislatia sectoriald
aplicabild la nivelul Uniunii, precum si din actele delegate si de punere in aplicare corespunzitoare. In plus, ar
trebui sd se aplice actele legislative adoptate de statele membre pentru punerea in aplicare a legislatiei sectoriale a
Uniunii. Dacd nu sunt deja vizate de prezentul regulament sau de legislatia sectoriald a Uniunii, ar trebui s se
aplice actele legislative respective ale statelor membre. De asemenea, un PEPP ar trebui sd faci obiectul unui
contract incheiat intre participantul la PEPP si furnizorul de PEPP (,contractul privind PEPP”). Anumite caracte-
ristici-cheie ale produsului ar trebui si fie incluse in contractul privind PEPP. Prezentul regulament nu ar trebui sd
aduci atingere normelor Uniunii de drept international privat, in special celor legate de competenta judiciard si de
legea aplicabild. De asemenea, prezentul regulament nu ar trebui sd aducd atingere dreptului intern contractual,
social, al muncii si fiscal.

(24)  Prezentul regulament ar trebui si prevadi clar faptul ci orice contract privind PEPP ar trebui si respecte toate
normele aplicabile. In plus, contractul privind PEPP ar trebui si stabileasci drepturile si obligatiile partilor si si
contind o serie de caracteristici-cheie ale produsului. Un contract privind PEPP poate fi incheiat, de asemenea, de
citre reprezentantul unui grup de participanti la PEPP, cum ar fi o asociatie a participantilor independenti care
actioneazd in numele respectivului grup, cu conditia sd se respecte prezentul regulament si legislatia nationald
aplicabild, iar participantii la PEPP care recurg la aceastd forma de subscriere sd beneficieze de aceleasi informatii si
indrumdri ca participantii la PEPP care incheie un contract privind PEPP fie direct cu un furnizor de PEPP, fie prin
intermediul unui distribuitor de PEPP.
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(25)  Furnizorii de PEPP ar trebui s aibd acces la intreaga piatd a Uniunii cu o singurd inregistrare a produsului care
trebuie acordatd pe baza unui set unic de norme. Pentru a putea comercializa un produs sub marca ,PEPP”,
potentialii furnizori de PEPP ar trebui sd solicite inregistrarea pe langd autorititile lor competente. Prezentul
regulament nu impiedicd inregistrarea unui produs de pensii personale existent care indeplineste conditiile
stabilite in prezentul regulament. Autoritdtile competente ar trebui sd adopte o decizie privind inregistrarea daci
furnizorul de PEPP solicitant a prezentat toate informatiile necesare si dacd au fost instituite mecanisme adecvate
care sd asigure respectarea cerintelor din prezentul regulament. Dupd ce autoritdtile competente adoptd o decizie
privind inregistrarea, acestea ar trebui sd informeze in consecintd Autoritatea europeand de supraveghere [Auto-
ritatea europeand pentru asigurdri si pensii ocupationale (EIOPA)], infiintatd prin Regulamentul (UE) nr. 1094/2010
al Parlamentului European si al Consiliului (*), pentru ca aceasta s inregistreze in registrul public central furnizorul
de PEPP si PEPP. Aceastd inregistrare ar trebui sa fie valabild in intreaga Uniune. Pentru a se asigura supravegherea
efectivd a respectdrii cerintelor uniforme stabilite in prezentul regulament, orice modificare adusd ulterior infor-
matiilor si documentelor prezentate in cadrul procedurii de inregistrare ar trebui adusi imediat la cunostinta
autoritdtilor competente si EIOPA, dacd este cazul.

(26)  EIOPA ar trebui sd creeze un registru public central cu informatii referitoare la PEPP inregistrate, care pot fi
furnizate si distribuite pe teritoriul Uniunii, precum si informatii referitoare la furnizorii de PEPP si lista statelor
membre in care este pus la dispozitie PEPP in cauzd. In cazul in care furnizorii de PEPP nu distribuie PEPP pe
teritoriul unui stat membru, insd pot si deschidd un subcont pentru statul membru respectiv pentru a asigura
portabilitatea clientilor lor PEPP, registrul mentionat ar trebui si contind, de asemenea, informatii cu privire la
statele membre in care furnizorul de PEPP oferd subconturi.

(27)  Modul in care institutiile pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP), mentionate in Directiva (UE) 2016/2341
a Parlamentului European si a Consiliului (°), sunt organizate si reglementate diferd semnificativ de la un stat
membru la altul. In unele state membre aceste institutii au voie si desfisoare doar activitdti legate de pensiile
ocupationale, in timp ce in alte state membre aceste institutii, inclusiv entititile autorizate responsabile cu
exploatarea lor, care actioneazd in numele acestora atunci cdnd IOPR nu au personalitate juridicd, au voie si
desfasoare activitdti legate de pensiile ocupationale si de pensiile personale. Acest lucru a condus nu numai la
aparitia unor structuri de organizare a IORP diferite, dar este, de asemenea, insotitd de modalitdti diferite de
supraveghere la nivel national. In special, cadrul de supraveghere prudentiali a IORP care desfisoard activititi
legate de furnizarea de pensii ocupationale si de pensii personale este mai larg decat cel care vizeazd IORP a cdror
activitate se limiteazd la furnizarea de pensii ocupationale.

Pentru a nu pune in pericol stabilitatea financiard si pentru a tine seama de structura organizatoricd si de modelele
de supraveghere diferite, ar trebui sd li se permitd furnizarea de PEPP numai acelor IORP care, in conformitate cu
legislatia nationald, sunt autorizate si supravegheate sd furnizeze produse de pensii personale. In plus, pentru a
asigura si mai mult stabilitatea financiard, toate activele si pasivele corespunzitoare activititilor de furnizare a PEPP
ar trebui restrictionate, fird posibilitatea de a fi transferate citre celelalte activitdti de furnizare a pensiilor ale
institutiei. IORP care furnizeazd PEPP ar trebui, de asemenea, sd respecte constant standardele aplicabile previzute
de Directiva (UE) 20162341, inclusiv normele mai detaliate privind investitiile stabilite de statele membre in
cadrul transpunerii Directivei (UE) 2016/2341, in care IORP sunt inregistrate sau autorizate in conformitate cu
aceastd directivd, precum si dispozitiile privind sistemul lor de guvernantd. Ca si in cazul altor furnizori de PEPP,
dacd prezentul regulament prevede dispozitii mai stricte, ar trebui sd se aplice acestea din urma.

(28)  Pasaportul unic pentru PEPP va asigura crearea unei piete interne a acestor produse de pensii.

(29)  Furnizorii de PEPP ar trebui s aibad posibilitatea sd distribuie PEPP create de ei insisi si PEPP pe care nu le-au creat
ei insisi, cu conditia sd respecte dreptul sectorial aplicabil. Distribuitorii de PEPP ar trebui sd aibd dreptul sd
distribuie PEPP pe care nu le-au creat ei insisi. Distribuitorii de PEPP ar trebui si distribuie numai produsele
pentru care au cunostinte si competente adecvate, in conformitate cu dreptul sectorial aplicabil.

() Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea Europeand de Asigurari si Pensii Ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

(°) Directiva (UE) 2016/2341 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2016 privind activitdtile si supravegherea
institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP) (JO L 354, 23.12.2016, p. 37).
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(30)  nainte de incheierea unui contract privind PEPP, furnizorii de PEPP sau distribuitorii de PEPP ar trebui si aibi si
ofere consultantd participantilor la PEPP potentiali, tindnd seama de natura de pensie pe termen lung a produsului,
de cerintele si nevoile individuale ale participantului la PEPP si de posibilititile limitate de rambursare. Aceastd
consultantd ar trebui si se axeze in special pe informarea participantului la PEPP cu privire la caracteristicile

optiunilor de investitii, nivelul de protectie a capitalului si formele de plati.

(31) In temeiul libertitii de a presta servicii sau al libertdtii de stabilire, furnizorii de PEPP pot si furnizeze, iar
distribuitorii de PEPP pot sd distribuie PEPP pe teritoriul unui stat membru-gazdad, dupd deschiderea unui
subcont pentru statul membru-gazdd respectiv. Pentru a se asigura un nivel ridicat de calitate a serviciilor i o
protectie efectivd a consumatorilor, statul membru de origine si statul membru gazdd ar trebui sd coopereze strans
pentru a garanta respectarea obligatiilor previzute in prezentul regulament. in cazul in care furnizorii de PEPP si
distribuitorii de PEPP isi desfisoard activitatea in state membre diferite in temeiul libertdtii de a presta servicii,
autoritdtile competente din statul membru de origine ar trebui si fie responsabile de asigurarea indeplinirii tuturor
obligatiilor previzute in prezentul regulament, datoritd legaturilor mai stranse ale acestora cu furnizorul de PEPP.
Pentru a asigura o impdrtire echitabild a responsabilitdtilor intre autorititile competente din statul membru de
origine si din statul membru gazdd, dacd autoritdtile competente din statul membru gazdd constatd o incilcare a
obligatiilor care intervine pe teritoriul lor, acestea ar trebui sd informeze autoritdtile competente din statul membru
de origine, care ar trebui sd aibi obligatia de a lua masurile ce se impun. In plus, autoritatile competente din statul
membru gazdd ar trebui sd aibd dreptul de a interveni atunci cand autorititile competente din statul membru de
origine nu ia masurile adecvate sau cand mdsurile luate sunt insuficiente.

(32)  Autoritdtile competente din statele membre ar trebui sd dispund de toate mijloacele necesare pentru a asigura o
desfisurare ordonatd a activitdtilor furnizorilor de PEPP si ale distribuitorilor de PEPP in intreaga Uniune, indiferent
dacd acestea sunt efectuate in temeiul libertdtii de stabilire sau al libertdtii de a presta servicii. Pentru a asigura
eficacitatea supravegherii, toate actiunile intreprinse de autoritdtile competente ar trebui si fie proportionale cu
natura, dimensiunea si complexitatea riscurilor inerente activitdtii unui anumit furnizor sau distribuitor.

(33) Dimensiunea paneuropeand a PEPP poate fi dezvoltatd nu numai la nivelul furnizorului, prin posibilititile de a
desfisura activitdti transfrontaliere, ci si la nivelul participantului la PEPP, prin intermediul portabilitdtii PEPP si al
posibilitatii de a schimba furnizorul, contribuind astfel la mentinerea drepturilor de pensie personald ale
persoanelor care isi exercitd dreptul la liberd circulagie in temeiul articolelor 21 si 45 din TFUE. Portabilitatea
implicd schimbarea resedintei participantului la PEPP intr-un alt stat membru, fird si se schimbe furnizorii de PEPP,

iar schimbarea furnizorilor de PEPP nu implicd neapdrat o schimbare a resedintei.

(34)  Un PEPP ar trebui sd cuprindd subconturi nationale, fiecare dintre acestea avand caracteristici ale produselor de
pensii personale care s3 permitd calificarea pentru stimulente a contributiilor la PEPP sau a platilor, dacd astfel de
stimulente sunt disponibile in statele membre pentru care furnizorul de PEPP a creat un subcont. Subcontul ar
trebui folosit pentru evidenta contributiilor efectuate in faza de acumulare si a platilor efectuate in faza de platd a
pensiei, in conformitate cu legislatia statului membru pentru care a fost deschis subcontul. La nivelul fiecirui
participant la PEPP, un prim subcont ar trebui sd fie creat la incheierea unui contract privind PEPP.

(35) Pentru a permite o tranzitie fard dificultdti pentru furnizorii de PEPP, obligatia de a furniza PEPP care cuprind
subconturi pentru cel putin doud state membre ar trebui sd se aplice in termen de trei ani de la data aplicdrii
prezentului regulament. La lansarea unui PEPP, furnizorul de PEPP ar trebui si ofere informatii referitoare la
subconturile care sunt disponibile imediat, pentru a evita inducerea in eroare a participantilor la PEPP. In cazul
in care un participant la PEPP se mutd in alt stat membru pentru care nu este disponibil un subcont, furnizorul de
PEPP ar trebui sd ii permitd participantului la PEPP s schimbe fdrd intdrziere §i in mod gratuit furnizorul de PEPP
cu un alt furnizor de PEPP care oferd un subcont pentru statul membru in cauzid. De asemenea, participantul la
PEPP ar putea sd contribuie in continuare la subcontul in care a ficut contributii inainte de schimbarea resedintei.
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(36)  Tinand seama de natura PEPP, care vizeazd pensiile pe termen lung, si de sarcina administrativd aferentd, furnizorii
de PEPP si distribuitorii de PEPP ar trebui si ofere informatii clare, usor de inteles si adecvate potentialilor
participanti la PEPP si beneficiari de PEPP pentru a-i ajuta sd ia decizii cu privire la pensie. Din acelasi motiv,
furnizorii de PEPP si distribuitorii de PEPP ar trebui, de asemenea, si asigure un nivel ridicat de transparentd de-a
lungul diferitelor faze ale unui PEPP, inclusiv etapa precontractuald, incheierea contractului, faza de acumulare
(inclusiv perioada dinaintea pensiondrii) si faza de platd a pensiei. in special, ar trebui oferite informatii referitoare
la drepturile la pensie acumulate, la nivelurile prognozate ale pensiei bazate pe PEPP, la riscuri si garantii, la
integrarea factorilor ESG, precum si la costuri. In cazul in care nivelul prognozat al drepturilor de pensie dobandite
din PEPP se bazeazd pe scenarii economice, informatiile respective ar trebui si includd un scenariu a celor mai
bune estimdri si un scenariu nefavorabil, care ar trebui sd fie de naturd extremd, dar totodatd realist.

(37) Inainte de a incheia un contract privind PEPP, potentialii participanti la PEPP ar trebui si beneficieze de toate
informatiile necesare pentru a face alegeri in cunostintd de cauzd. Inainte de incheierea contractului privind PEPP,
ar trebui precizate cerintele si nevoile legate de pensie si ar trebui oferitd consultanta.

(38) Pentru a asigura transparenta optimd a produselor, furnizorii de PEPP ar trebui si elaboreze documentul cu
informatii-cheie privind PEPP pentru PEPP pe care le creeazd, inainte ca PEPP respective si poatd fi distribuite
participantilor la PEPP. Acestia ar trebui sd rdspundd, de asemenea, de intocmirea corectd a documentului cu
informatii-cheie privind PEPP. Documentul cu informatii-cheie privind PEPP ar trebui sd inlocuiascd si sd adapteze
documentul cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurari
prevdzut in Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (°), care, prin urmare, nu
ar trebui s3 fie furnizat pentru PEPP. Pentru PEPP de bazid, ar trebui elaborat un document separat cu informatii-
cheie privind PEPP. In cazul in care furnizorul de PEPP oferd optiuni de investitii alternative, ar trebui pus la
dispozitie, de asemenea, un document cu informatii-cheie generic, care si vizeze optiunile de investitii alternative si
care poate si contind trimiteri si la alte documente. In mod alternativ, in cazul in care informatiile necesare
referitoare la optiunile de investitii alternative nu pot fi incluse intr-un singur document separat cu informatii-cheie,
ar trebui prevazut un document cu informatii-cheie separat pentru fiecare optiune alternativd de investitii. Cu toate
acestea, ar trebui sd se procedeze astfel numai dacd existenta unui document cu informatii-cheie generic pentru
optiunile de investitii alternative nu ar fi in interesul clientului PEPP. Prin urmare, atunci cand analizeazd daci
documentul cu informatii-cheie privind PEPP respectd prezentul regulament, autorititile competente ar trebui sd
asigure o comparabilitate optima a diferitelor optiuni de investitii, dacd este cazul, tindnd seama indeosebi de cele
mai recente cunostinte din domeniul analizei comportamentale pentru a evita o eventuald distorsiune cognitiva
provocatd de prezentarea informatiilor in cauza.

(39) Pentru a asigura difuzarea si disponibilitatea pe scard largd a documentelor cu informatii-cheie privind PEPP,
prezentul regulament ar trebui si dispund publicarea de citre furnizorul de PEPP a documentelor cu informatii-
cheie privind PEPP pe site-ul sdu internet. Furnizorul de PEPP ar trebui sd publice documentele cu informatii-cheie
privind PEPP pentru fiecare stat membru in care este distribuit PEPP in cauzd in temeiul libertdtii de a presta servicii
sau al libertdtii de stabilire, care sd contind informatiile specifice referitoare la conditiile pentru faza de acumulare si
faza de platd a pensiei previzute pentru statul membru respectiv.

(40)  La nivel national se concep deja mijloace de calcul pentru produsele de pensii. Totusi, pentru a fi pe deplin utile
consumatorilor, aceste mijloace de calcul ar trebui si acopere costurile si comisioanele percepute de diversii
furnizori de PEPP, aldturi de eventuale alte costuri sau comisioane suplimentare percepute de intermediari sau
de alte sectoare ale lantului investitional care nu sunt deja incluse de furnizorii de PEPP.

(°) Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu
informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate §i bazate pe asigurdri (PRIIP) (JO L 352, 9.12.2014,

p-1).
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(41)  Detaliile care trebuie incluse in documentul cu informatii-cheie privind PEPP, precum si modul de prezentare a
acestor informatii ar trebui armonizate in continuare prin intermediul unor standarde tehnice de reglementare,
tinind cont de cercetdrile existente si in curs privind comportamentul consumatorilor, inclusiv de rezultatele
testelor referitoare la eficacitatea diverselor modalititi de prezentare a informatiilor pentru consumatori.
Comisiei ar trebui si i se confere competenta de a adopta standarde tehnice de reglementare. Proiectele de
standarde tehnice de reglementare ar trebui si fie elaborate de EIOPA dupd consultarea celorlalte autorititi
europene de supraveghere (AES) - Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand)
(EBA) instituitd de Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului () si Autoritatea
europeand de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete) (ESMA), instituitd de Regula-
mentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (%), dupd caz, precum si a Bincii Centrale
Europene, a autoritdtilor competente si dupd ce realizeaza teste la nivelul consumatorilor si al sectorului astfel cum
se prevede in prezentul regulament, si ar trebui sd precizeze detalii legate de informatiile care trebuie incluse in
documentul cu informatii-cheie privind PEPP si de prezentarea acestor informatii;

conditiile in care documentul cu informatii-cheie privind PEPP trebuie revizuit si modificat; conditiile in care este
consideratd indeplinitd obligatia de a furniza documentul cu informatii-cheie despre PEPP; normele pentru stabilirea
ipotezelor aflate la baza proiectiilor privind pensia; detaliile privind prezentarea informatiilor care trebuie cuprinse
in declaratia de pensie PEPP; si criteriile minime pe care tehnicile de diminuare a riscurilor trebuie si le indepli-
neascd. Atunci cind elaboreazd proiectele de standarde tehnice de reglementare, EIOPA ar trebui sd tind seama de
diferitele tipuri posibile de PEPP, de natura PEPP de a fi pe termen lung, de capacititile participantilor la PEPP si de
caracteristicile PEPP. Inainte de a prezenta Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare, ar trebuie si
aibd loc testdri la nivelul consumatorilor si al sectorului, cu utilizarea de date reale, dupd caz. Comisia ar trebui si
adopte standardele tehnice de reglementare respective prin intermediul unor acte delegate in temeiul articolului
290 din TFUE si in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010. Comisiei ar trebui de
asemenea sd i se confere competenta sd adopte standarde tehnice de punere in aplicare elaborate de EIOPA cu
privire la detaliile referitoare la cooperarea si schimbul de informatii, cu privire la cerintele impuse pentru
prezentarea informatiilor respective intr-un format standardizat care si permitd compararea si, dupd consultarea
celorlalte AES si a autorititilor competente si dupd testarea la nivelul sectorului, cu privire la formatul rapoartelor
de supraveghere, prin intermediul unor acte de punere in aplicare in temeiul articolului 291 din TFUE si in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

(42)  Documentul cu informatii-cheie privind PEPP ar trebui si poatd fi diferentiat in mod clar si separat de eventuale
materiale de marketing.

(43)  Furnizorii de PEPP ar trebui sd intocmeascd o informare privind drepturile de pensie obtinute din PEPP adresatd
participantilor la PEPP, pentru a le prezenta acestora principalele date generice si cu caracter personal referitoare la
PEPP si a asigura informarea permanentd cu privire la acesta. Informarea privind drepturile de pensie obtinute din
PEPP ar trebui si fie clard si cuprinzitoare si ar trebui si contind informatii relevante si adecvate, pentru a facilita
intelegerea drepturilor de pensie in ceea ce priveste evolutia in timp a acestora si relatia dintre diferitele produse de
pensii si pentru a incuraja mobilitatea lucritorilor. Informarea privind drepturile de pensie obtinute din ar trebui sa
contind, de asemenea, informatii-cheie privind politica de investitii in raport cu factorii ESG si ar trebui sd indice
unde si in ce mod participantii la PEPP pot obtine informatii suplimentare cu privire la integrarea factorilor ESG.
Informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP ar trebui comunicatd participantilor la PEPP o datd pe
an.

(44)  Cu doud luni inainte de data la care participantii la PEPP au posibilitatea de a-si modifica optiunile de platd a
pensiei, furnizorii de PEPP ar trebui sd ii informeze pe participantii la PEPP cu privire la apropierea fazei de platd a
pensiei, la formele posibile de plati a pensiei si la posibilitatea de a modifica forma sub care este plititd pensia. In
cazul in care au fost deschise mai multe subconturi, participantul la PEPP ar trebui informat cu privire la posibila
demarare a fazei de platd a pensiei pentru fiecare subcont.

(45)  In timpul fazei de platd a pensiei, beneficiarii PEPP ar trebui si primeascd in continuare informatii despre beneficiile
bazate pe PEPP si optiunile de platd corespunzitoare acestora. Acest lucru este deosebit de important atunci cind
beneficiarii PEPP suportd o parte importantd a riscului investitional in faza de platd a pensiilor.

(’) Regulamentul (UE) nr.1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78|CE a Comisiei (JOL 331, 15.12.2010, p. 12).

(%) Regulamentul (UE) nr.1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(46)  Pentru a proteja in mod adecvat drepturile participantilor la PEPP si ale beneficiarilor de PEPP, furnizorii de PEPP ar
trebui si fie in masurd si opteze pentru o alocare a activelor care si corespundd naturii si duratei exacte a
angajamentelor lor, inclusiv a celor care au un orizont pe termen lung. Prin urmare, este nevoie de o supraveghere
eficientd si de o abordare a regulilor investitionale care si confere furnizorilor de PEPP suficientd flexibilitate pentru
a decide asupra celei mai sigure si eficiente politici de investitii si care si ii oblige totodatd sd actioneze prudent si
in conformitate cu interesele primordiale pe termen lung ale participantilor la PEPP in ansamblu. De aceea,
respectarea regulii prudentei necesitd o politici de investitii adaptatd la structura clientilor furnizorului de PEPP.

(47)  Prin stabilirea regulii prudentei ca principiu de bazd pentru investirea capitalului si prevederea posibilitatii ca
furnizorii de PEPP sd opereze la nivel transfrontalier, se incurajeazd redirectionarea economiilor citre sectorul
furnizarii de pensii personale, contribuindu-se astfel la progresul economic si social. Regula prudentei ar trebui, de
asemenea, sd tind seama explicit de rolul factorilor ESG in procesul investitional.

(48)  Prezentul regulament ar trebui sd asigure un nivel adecvat de libertate a investitiilor pentru furnizorii de PEPP. In
calitate de investitori pe termen foarte lung cu riscuri de lichiditate scdzute, furnizorii de PEPP sunt in masurd si
contribuie la dezvoltarea uniunii pietelor de capital prin investitii in active nelichide precum actiunile i in alte
instrumente care au un profil economic pe termen lung si care nu sunt tranzactionate pe piete reglementate, in
sisteme alternative de tranzactionare (MTF) sau in sisteme organizate de tranzactionare (OTF), in limitele prudentei.
Acestia pot beneficia si de avantajele diversificdrii internationale. Prin urmare, investitiile in actiuni, in alte valute
decat cele ale angajamentelor, si in alte instrumente care au un profil economic pe termen lung si care nu sunt
tranzactionate pe piete reglementate, in MTF sau OTF nu ar trebui restrictionate decit din motive prudentiale, in
conformitate cu regula prudentei, pentru a proteja interesele participantilor la PEPP si ale beneficiarilor de PEPP.

(49)  In contextul aprofundarii uniunii pietelor de capital, conceptul de instrumente cu profil economic pe termen lung
are un inteles amplu. Astfel de instrumente sunt titluri de valoare netransferabile si, prin urmare, nu au acces la
lichiditatea pietelor secundare. Acestea necesitd adesea angajamente cu duratd fixd care le restrictioneazi perspec-
tivele de comercializare si ar trebui intelese ca incluzand participatiile, titlurile de creantd emise de intreprinderile
necotate si instrumentele de imprumut acordate acestor intreprinderi. intreprinderile necotate includ proiecte de
infrastructurd, societdti necotate care vizeazd cresterea, active imobiliare sau alte active care ar putea fi adecvate
pentru obiectivele investitiilor pe termen lung. Proiectele de infrastructurd care vizeaza sciderea emisiilor de dioxid
de carbon si cresterea rezilientei la schimbdrile climatice sunt adesea active necotate si se bazeazd pe credite pe
termen lung pentru finantare. Avand in vedere natura angajamentelor acestora de a fi pe termen lung, furnizorii de
PEPP sunt incurajati sd aloce o parte suficientd din portofoliul lor de active catre investitii sustenabile in economia
reald, cu beneficii economice pe termen lung, in special pentru proiecte si intreprinderi de infrastructuri.

(50)  Factorii ESG sunt importanti pentru politica de investitii si sistemele de gestionare a riscurilor ale furnizorilor de
PEPP. Furnizorii de PEPP ar trebui sd fie incurajati sd tind cont de acesti factori in deciziile de investitii si de modul
in care acestia se integreazd in sistemul lor de gestionare a riscurilor, pentru a evita ,activele devalorizate”. EIOPA,
autoritdtile competente si participantii la PEPP ar trebui sd aibd la dispozitie informatiile referitoare la factorii ESG.

(51)  Unul dintre obiectivele vizate de reglementarea PEPP este crearea unui produs de economii pentru pensie pe
termen lung, care si fie sigur si necostisitor. Intrucat investitiile aferente produselor de pensii personale se
realizeazd pe termen lung, ar trebui sd se tind seama in mod deosebit de efectele pe care le va avea pe termen
lung modul in care sunt alocate activele. In special, ar trebui luati in considerare factorii ESG. Fondurile econo-
misite prin intermediul PEPP ar trebui sd fie investite cu luarea in considerare a factorilor ESG, precum cei
previzuti in obiectivele Uniunii de combatere a schimbdrilor climatice si de sustenabilitate, consacrate in
Acordul de la Paris privind combaterea schimbdrilor climatice (Acordul de la Paris), obiectivele de dezvoltare
durabild ale Organizatiei Natiunilor Unite si principiile directoare ale Organizatiei Natiunilor Unite privind
afacerile si drepturile omului.
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(52) Pentru a asigura respectarea obligatiei lor de a elabora o politicd de investitii conformd cu regula prudentei,
furnizorii de PEPP ar trebui impiedicati sd investeascd in jurisdictiile necooperante identificate in concluziile
aplicabile ale Consiliului privind lista jurisdictiilor necooperante in materie fiscald §i in tdri terte cu risc ridicat
care manifestd deficiente strategice identificate de regulamentul delegat aplicabil al Comisiei adoptat in temeiul
articolului 9 din Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului (%).

(53)  Avand in vedere obiectivul PEPP de pensie pe termen lung, optiunile de investitii acordate participantilor la PEPP ar
trebui s fie incadrate, cuprinzind elementele care le permit investitorilor si ia o decizie de investitie, inclusiv
numdrul optiunilor de investitii dintre care pot alege. Dupd alegerea initiald efectuatd la incheierea unui contract de
PEPP, participantul la PEPP ar trebui sd aibi posibilitatea de a modifica aceastd alegere dupi cel putin cinci ani de la
incheierea unui contract de PEPP sau, in cazul unei modificdri ulterioare, de la ultima modificare a optiunii de
investitii, astfel incat furnizorilor s li se ofere o stabilitate suficientd pentru strategia lor de investitii pe termen
lung si, in acelasi timp, sd se asigure protectia investitorilor. Totusi, furnizorii de PEPP ar trebui sd aibd posibilitatea
de a le permite participantilor la PEPP si modifice mai frecvent optiunea de investitii aleasa.

(54)  PEPP de bazd ar trebui si fie un produs sigur si ar trebui si fie o optiune de investitii implicitd. Acesta fie poate lua
forma unei tehnici de diminuare a riscurilor, care sd corespundd obiectivului de a-i permite participantului la PEPP
sd-si recupereze capitalul, fie a unei garantii pentru capitalul investit. O tehnicd de diminuare a riscurilor care
corespunde obiectivului de a-i permite participantului la PEPP si-si recupereze capitalul ar putea constitui o
strategie de investitii conservatoare sau o strategie adaptatd ciclului de viatd care reduce treptat in timp
expunerea totald la risc. Garantiile oferite pentru optiunea de investitii implicitd ar trebui si acopere cel putin
contributiile efectuate in faza de acumulare, dupi ce au fost deduse toate comisioanele si taxele. Garantiile ar putea
viza, de asemenea, comisioanele si taxele si ar putea sd prevadd luarea in considerare totald sau partiald a inflatiei.
O garantie privind capitalul investit ar trebui sd fie exigibild la inceputul fazei de platd a pensiei si in timpul fazei
de platd a pensiei, dacd este cazul.

(55) Pentru a le garanta participantilor la PEPP eficienta din punct de vedere al costurilor si un randament suficient,
costurile si taxele aferente PEPP de bazd ar trebui limitate la un procentaj fix din capitalul acumulat. Limita
respectivd ar trebui stabilitd la 1 % din capitalul acumulat, insd ar fi oportun si se precizeze tipurile de costuri
si taxe care trebuie luate in considerare in standardele tehnice de reglementare, pentru a garanta conditii egale intre
diferitii furnizori de PEPP si diferitele tipuri de PEPP, fiecare cu propriile sale structuri ale costurilor si taxelor.
Comisiei ar trebui sa i se confere competenta sd adopte astfel de standarde tehnice de reglementare care ar trebui sd
fie elaborate de EIOPA. Atunci cind elaboreazd proiectele de standarde tehnice de reglementare, EIOPA ar trebui sd
tind seama, indeosebi, de natura PEPP de a fi pe termen lung, de diferitele tipuri de PEPP si de factorii ce tin de
costuri legati de anumite caracteristici, astfel incat sd se asigure tratamentul corect si echitabil al diferitilor furnizori
de PEPP si al produselor acestora, tinind seama totodatd de faptul cd PEPP de bazd este un produs simplu, eficient
din punct de vedere al costurilor si transparent, care oferd pe termen lung un randament al investitiilor real si
suficient. De asemenea, pentru a pastra natura produsului de a fi pe termen lung, ar trebui evaluate cu atentie
formele de platd a pensiei, mai ales in cazul anuititilor viagere. Astfel, pentru a le asigura furnizorilor de PEPP care
oferd un capital garantat conditii egale in raport cu alti furnizori, EIOPA ar trebui si {ind seama in mod
corespunzitor de structura costurilor si a taxelor. In plus, valorile procentuale ale costurilor si taxelor ar trebui
revizuite periodic pentru a le asigura adecvarea constantd, luand in considerare eventualele modificari ale costurilor.
Comisia ar trebui sd adopte standardele tehnice de reglementare respective prin intermediul unor acte delegate in
temeiul articolului 290 din TFUE si in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

Pentru a se asigura in mod constant eficienta din punct de vedere al costurilor si pentru a proteja clientii PEPP de
structuri ale costurilor excesiv de impovardtoare, competenta de a adopta acte in conformitate cu articolul 290 din
TFUE ar trebui delegatd Comisiei in ceea ce priveste modificarea valorilor procentuale, tindnd seama de analizele
sale, mai ales in ceea ce priveste nivelul efectiv si modificdrile suferite de nivelul efectiv al costurilor si taxelor si
impactul plafondrii costurilor asupra disponibilitdtii PEPP, precum si accesul corespunzitor la piatd al diferitilor
furnizori de PEPP care furnizeaza diferite tipuri de PEPP.

(56) In exercitarea prerogativelor lor, autorititile competente ar trebui si aibi drept obiective principale protejarea
drepturilor participantilor la PEPP si ale beneficiarilor de PEPP si stabilitatea si soliditatea furnizorilor de PEPP.

(°) Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind prevenirea utilizdrii sistemului financiar
in scopul spaldrii banilor sau finantarii terorismului, de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si
al Consiliului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului i a Directivei 2006/70/CE a Comisiei
(JOL 141, 5.6.2015, p. 73).
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(57) In cazul in care furnizorul de PEPP este o IORP sau un administrator de fonduri de investitii alternative din UE
(AFIA UE), acesta ar trebui si desemneze un depozitar pentru pdstrarea in conditii de sigurantd a activelor ce
corespund activitdtii de furnizare a PEPP. Sunt necesare mecanisme de protectie suplimentare in ceea ce priveste
entitatea care are rol de depozitar si functiile acesteia, deoarece normele in vigoare prevazute pentru depozitari in
Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului (1°) vizeazd numai fondurile comercializate pentru
investitorii profesionisti, cu exceptia fondurilor europene pentru investitii pe termen lung mentionate in Regula-
mentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului ('), care se comercializeazd pentru investitorii
cu amanuntul, iar legislatia sectoriald aplicabild IORP nu impune in toate cazurile desemnarea unui depozitar.
Pentru a se asigura cel mai ridicat nivel de protectie a investitorilor in ceea ce priveste pastrarea in conditii de
sigurantd a activelor ce corespund activitatii de furnizare a PEPP, prezentul regulament obligd IORP si AFIA UE care
furnizeazd PEPP sd respecte normele din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului ('?) in
ceea ce priveste numirea depozitarului, executarea atributiilor acestuia i obligatiile sale in materie de supraveghere.

(58) Transparenta si corectitudinea costurilor si comisioanelor sunt esentiale pentru dezvoltarea increderii participantilor
la PEPP si pentru a le permite acestora si facd alegeri in cunostintd de cauzi. In consecintd, utilizarea unor metode
de tarifare netransparente ar trebui sd fie interzisa.

(59) In vederea indeplinirii obiectivelor stabilite in prezentul regulament, competenta de a adopta acte in conformitate
cu articolul 290 din TFUE ar trebui delegatd Comisiei in ceea ce priveste precizarea conditiilor de exercitare a
competentelor de interventie de citre EIOPA si de citre autorititile competente si a criteriilor si factorilor care
trebuie aplicati de EIOPA pentru a determina cazurile cind existd o preocupare semnificativd legatd de protectia
participantilor la PEPP. Este deosebit de important ca, in cursul lucririlor sale pregititoare, Comisia sd organizeze
consultdri adecvate, inclusiv la nivel de experti, si ca respectivele consultdri si se desfisoare in conformitate cu
principiile stabilite in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai buni legiferare (13). In special,
pentru a asigura participarea egald la pregitirea actelor delegate, Parlamentul European si Consiliul primesc toate
documentele in acelasi timp cu expertii din statele membre, iar expertii acestor institutii au acces sistematic la
reuniunile grupurilor de experti ale Comisiei insdrcinate cu pregdtirea actelor delegate

(60)  Fird a aduce atingere dreptului clientilor PEPP de a introduce o actiune in instantd, pentru solutionarea litigiilor
care decurg din drepturile si obligatiile previzute in prezentul regulament ar trebui stabilite proceduri de
solutionare alternativd a litigiilor intre furnizorii de PEPP sau distribuitorii de PEPP si clientii PEPP, proceduri
care sd fie usor accesibile, adecvate, independente, impartiale, transparente si eficace.

(61) In vederea stabilirii unui cadru eficient si eficace de solutionare a litigiilor, furnizorii de PEPP si distribuitorii de
PEPP ar trebui sd instituie o procedurd eficace de reclamatii care sd poatd fi urmatd de consumatori inainte ca
litigiul s3 facd obiectul unei proceduri de solutionare alternativa a litigiilor sau al unei actiuni in instantd. Procedura
de reclamatii ar trebui sd prevadd termene scurte si definite clar in care furnizorul de PEPP sau distribuitorul de
PEPP si raspundd la reclamagie. Organismele de solutionare alternativd a litigiilor ar trebui si dispund de o
capacitate suficientd pentru a se angaja intr-un mod adecvat si eficient intr-o cooperare transfrontalierd in ceea
ce priveste litigiile referitoare la drepturile si obligatiile prevazute in prezentul regulament.

("% Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii

alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010
(JOL174, 1.7.2011, p. 1).

Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind fondurile europene de investitii
pe termen lung (JO L 123, 19.5.2015, p. 98).

Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

(%) JOL 123, 12.5.2016, p. 1.

(11

(12
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(62) In vederea gisirii unor conditii mai bune pentru investitiile lor, stimuland astfel si concurenta intre furnizorii de
PEPP, participantii la PEPP ar trebui si aibd dreptul, in cursul fazei de acumulare, de a trece la un alt furnizor de
PEPP situat in acelasi stat membru sau in alt stat membru, printr-o procedurd clard, rapidd si sigurd. Cu toate
acestea, furnizorii de PEPP nu ar trebui sd aibd obligatia de a furniza serviciul de schimbare a furnizorului pentru
PEPP in cazul in care participantii primesc plitile de pensie sub formi de anuititi viagere. In cursul schimbdrii
furnizorului, furnizorul de PEPP care efectueazd transferul ar trebui sd transfere sumele corespunzitoare sau, dacd
este cazul, activele in naturd din contul de PEPP respectiv si sd-l inchida. Participantul la PEPP ar trebui sd incheie
un contract cu noul furnizor de PEPP in vederea deschiderii unui nou cont de PEPP. Noul cont de PEPP ar trebui s3
aibd aceeasi structurd a subconturilor ca vechiul cont de PEPP.

(63)  In cursul schimbdrii furnizorului, participantii la PEPP pot opta pentru transferul activelor in naturd numai in cazul
in care transferul are loc intre furnizori de PEPP, cum ar fi firmele de investitii sau alti furnizori eligibili care defin o
autorizatie suplimentard, implicati in gestionarea portofoliului in numele participantilor la PEPP. In acest caz, este
necesar consimtdmantul scris al furnizorului destinatar. In cazul gestiunii de investitii colective, transferul de active
in naturd nu este posibil deoarece activele nu pot fi separate pentru fiecare participant la PEPP individual.

(64)  Procesul de schimbare a furnizorului ar trebui si fie simplu pentru participantul la PEPP. In consecintd, furnizorul
de PEPP destinatar ar trebui sd fie responsabil cu initierea §i gestionarea procesului in numele participantului la
PEPP si la cererea acestuia. Furnizorii de PEPP ar trebui sd poatd utiliza in mod voluntar mijloace suplimentare,
precum o solutie tehnicd, atunci cind efectueazd serviciul de schimbare a furnizorului. Avand in vedere caracterul
paneuropean al acestui produs, participantii la PEPP ar trebui si aibd posibilitatea de a schimba furnizorul fira
intarziere i gratuit dacd in statul membru in care se mutd participantul la PEPP nu existd un subcont.

(65) Inainte de a autoriza schimbarea furnizorului, participantul la PEPP ar trebui informat cu privire la toate etapele
procedurale si la toate costurile necesare pentru finalizarea procesului de schimbare a furnizorului, pentru a
permite participantului la PEPP s ia o decizie in cunostintd de cauzd in legdturd cu serviciul de schimbare a
furnizorului.

(66)  Pentru ca schimbarea furnizorului si aibd succes, este necesard cooperarea furnizorului de PEPP care efectueazd
transferul. Prin urmare, acesta ar trebui sd ii comunice furnizorului de PEPP destinatar toate informatiile necesare in
vederea restabilirii platilor din celilalt cont de PEPP. Totusi, aceste informatii nu ar trebui si depadseasci ceea ce este
necesar pentru efectuarea schimbdrii furnizorului.

(67)  Participantii la PEPP nu ar trebui si suporte pierderi financiare, inclusiv taxe sau dobanzi, cauzate de eventuale
greseli facute de oricare dintre furnizorii de PEPP implicati in procesul de schimbare a furnizorului. Mai precis,
participantii la PEPP nu ar trebui si suporte nicio pierdere financiard care rezultd din plata unor comisioane,
dobanzi sau alte taxe suplimentare, precum si amenzi, penalitdti sau orice alt tip de pagubd financiard cauzatd de
executarea cu intarziere a schimbdrii. Intrucat protectia capitalului ar trebui asiguratd la inceputul si, dacd este
cazul, in cursul fazei de platd a pensiei, furnizorul de PEPP care efectueazd transferul nu ar trebui sd fie obligat sd
asigure protectia sau garantarea capitalului in momentul schimbarii. Furnizorul de PEPP ar putea decide, de
asemenea, si asigure protectia capitalului sau si ofere o garantie in momentul transferului.

(68)  Participantii la PEPP ar trebui si aibd posibilitatea si ia o decizie in cunostintd de cauzd inainte de schimbarea
furnizorului. Furnizorul de PEPP destinatar ar trebui si respecte toate cerintele in materie de distributie si de
informare, inclusiv oferirea unui document care contine informatii-cheie despre PEPP, de consultantd si de
informatii adecvate cu privire la costurile legate de schimbarea furnizorului si la posibilele implicatii negative
asupra protectiei capitalului atunci cdnd este transferat un PEPP care dispune de o garantie. Costurile de
transfer aplicate de furnizorul de PEPP care efectueazd transferul ar trebui sd fie limitate la o suma care si nu
constituie un obstacol in calea mobilitdtii si, in orice caz, ele ar trebui si fie limitate la 0,5 % din sumele
corespunzdtoare sau din valoarea monetard a activelor in naturd ce urmeaza si fie transferate.
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(69)  Participantii la PEPP ar trebui sd aibd libertatea de a decide, la incheierea unui PEPP si atunci cand deschid un nou
subcont, modul in care si se realizeze platile (anuititi, suma forfetard sau de altd naturd) in faza de platd a pensiei,
dar si aibd posibilitatea de a-si revizui alegerea cu un an inainte de inceputul fazei de platd a pensiei, la inceputul
fazei de platd a pensiei si in momentul schimbdrii furnizorului, pentru a putea adapta cat mai bine modalitatile de
platd la nevoi atunci cand se apropie de pensionare. Dacd furnizorul de PEPP pune la dispozitie mai multe forme
de platd, participantul la PEPP ar trebui sd aibd posibilitatea de a opta pentru o modalitate diferitd de platd pentru
fiecare subcont deschis in contul siu de PEPP.

(70)  Furnizorilor de PEPP ar trebui sd li se permitd si le ofere participantilor la PEPP o gamd largd de forme de plata.
Abordarea respectivd ar atinge obiectivul de recurgere intr-o misurd mai mare la PEPP prin sporirea flexibilitatii si a
posibilitatilor de alegere pentru participantii la PEPP. Aceasta ar permite furnizorilor sa isi conceapd PEPP in modul
cel mai rentabil posibil. Acest obiectiv este coerent cu alte politici ale Uniunii si este fezabil din punct de vedere
politic, deoarece oferd statelor membre un grad suficient de flexibilitate pentru a decide cu privire la formele de
plati pe care doresc si le promoveze. In conformitate cu natura de pensie pe termen lung a produsului, ar trebui si
fie posibil ca statele membre sd adopte mdsuri prin care sd privilegieze anumite forme de platd, cum ar fi limitele

cantitative pentru platile forfetare, pentru a incuraja in continuare anuitdtile viagere si retragerile.

(71)  Avand in vedere caracterul paneuropean al PEPP, este necesar sa se asigure un nivel ridicat si coerent de protectie a
participantilor la PEPP in cadrul pietei interne. Aceasta necesitd instrumente adecvate pentru a combate in mod
eficace incdlcdrile si pentru a preveni prejudiciile aduse consumatorilor. Prin urmare, competentele conferite EIOPA
si autoritdtilor competente ar trebui si fie completate de un mecanism explicit care sd vizeze interzicerea sau
restrictionarea comercializarii, distributiei sau vanzdrii oricirui PEPP ce genereazd preocupdri serioase cu privire la
protectia participantilor la PEPP, inclusiv in ceea ce priveste natura de pensie pe termen lung a produsului, buna
functionare si integritatea pietei financiare sau stabilitatea intregului sistem financiar sau a unei parti a acestuia,
precum si de competente corespunzitoare de coordonare si de interventie ale EIOPA.

Competentele EIOPA ar trebui sd se bazeze pe articolul 9 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010
pentru ca aceste mecanisme de interventie sd poatd fi aplicate in cazul unor preocupdri semnificative legate de
protectia participantilor la PEPP, inclusiv in ceea ce priveste natura de pensie pe termen lung a PEPP. in cazul in
care conditiile sunt indeplinite, autoritdtile competente ar trebui sd poatd impune o interdictie sau o restrictie din
motive de prudentd Inainte ca un PEPP si fie comercializat, distribuit sau vandut citre participanti la PEPP. Aceste
competente nu exonereazd furnizorul de PEPP de responsabilitatea sa de a respecta toate cerintele relevante in
temeiul prezentului regulament.

(72)  Ar trebui sd se garanteze transparenta deplind cu privire la costurile si comisioanele aferente investitiei intr-un
PEPP. S-ar crea conditii de concurentd echitabile intre furnizori, garantindu-se, in acelasi timp, protectia consuma-
torilor. Ar fi disponibile informatii comparative intre diferitele produse, stimulindu-se astfel competitivitatea
tarifelor.

(73)  Desi supravegherea continud a furnizorilor de PEPP urmeazd si fie exercitatd de citre autorititile competente,
EIOPA ar trebui si coordoneze supravegherea in materie de PEPP, cu scopul de a garanta aplicarea consecventd a
unei metodologii unificate de supraveghere, contribuind in acest fel la natura paneuropean si de pensie pe termen
lung a PEPP.

(74)  Pentru a consolida drepturile consumatorilor si a facilita accesul la o procedurd de reclamatie, participantii la PEPP
ar trebui sd poatd, in mod individual sau colectiv, si depund reclamatii la autorititile competente din statul
membru in care isi au resedinta, indiferent de locul unde a avut loc incdlcarea.

(75)  EIOPA ar trebui sd coopereze cu autoritdtile competente si s faciliteze cooperarea si coerenta intre acestea. in acest
context, EIOPA ar trebui sd aibd un rol in ceea ce priveste prerogativa autoritdtilor competente de a aplica mdsuri
de supraveghere prin furnizarea de dovezi cu privire la incdlcarile legate de PEPP. De asemenea, EIOPA ar trebui sd
ofere mediere obligatorie in caz de dezacord intre autoritdtile competente in situatii transfrontaliere.

(76)  Pentru a se asigura respectarea prezentului regulament de catre furnizorii si distribuitorii de PEPP si pentru a se
asigura faptul cd acestia sunt supusi unui tratament similar pe tot teritoriul Uniunii, ar trebui s se prevadd
sanctiuni administrative si alte masuri care sd fie eficace, proportionale si cu efect de descurajare.

(77)  In concordanti cu comunicarea Comisiei din 8 decembrie 2010 intitulatd ,Consolidarea regimurilor de sanctiuni in
sectorul serviciilor financiare” si pentru a asigura indeplinirea cerintelor prezentului regulament, este important ca
statele membre sd ia mdsurile necesare pentru ca incdlcdrile prezentului regulament s facd obiectul unor sanctiuni
administrative adecvate si al altor masuri.
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(78)  Chiar dacd statele membre pot stabili sanctiuni cu caracter administrativ si penal pentru aceleasi incilciri, nu ar
trebui sd li se impund sd stabileascd sanctiuni administrative pentru incdlcirile prezentului regulament care intrd
sub incidenta dreptului penal intern. Cu toate acestea, mentinerea sanctiunilor penale in locul sanctiunilor adminis-
trative pentru incilcdrile prezentului regulament nu ar trebui sd reducd sau s afecteze sub nicio forma capacitatea
autoritdtilor competente de a coopera, de a accesa si de a face schimb de informatii in timp util cu autorititile
competente din alte state membre in scopurile prezentului regulament, inclusiv dupd eventuala trimitere a cazurilor
relevante de incilcare citre autoritdtile judiciare competente in vederea urmdririi penale.

(79)  Autoritdtile competente ar trebui sd fie abilitate sd impund sanctiuni pecuniare suficient de ridicate pentru a
contracara profiturile efective sau potentiale si pentru a fi disuasive chiar si pentru intreprinderile financiare mai
mari §i pentru managerii acestora.

(80)  Pentru a asigura o aplicare consecventd a sanctiunilor pe tot teritoriul Uniunii, autoritdtile competente ar trebui sd
ia in considerare toate circumstantele relevante atunci cand stabilesc tipul sanctiunilor administrative sau al altor
mdsuri si nivelul sanctiunilor pecuniare.

(81)  Pentru a se asigura cid deciziile autorititilor competente si penalititile impuse de acestea cu privire la incilciri au
efect disuasiv asupra publicului larg si pentru a consolida protectia consumatorilor avertizandu-i cu privire la PEPP
distribuite cu incdlcarea prezentului regulament, deciziile in cauzi ar trebui s fie publicate, cu exceptia cazului in
care publicarea ar pune in pericol stabilitatea pietelor financiare sau o anchetd in curs.

(82)  Pentru a detecta eventualele incdlcdri, autorititile competente ar trebui sd aibd competentele de investigare necesare
si sd instituie mecanisme eficace pentru a permite raportarea incdlcarilor potentiale sau efective.

(83)  Prezentul regulament nu ar trebui sd aducd atingere dispozitiilor prevdzute in legislatia statelor membre in materie
de infractiuni.

(84)  Orice operatiune de prelucrare de date cu caracter personal efectuatd in contextul prezentului regulament, cum ar fi
schimbul de astfel de date sau transmiterea lor de citre autoritdtile competente ori prelucrarea datelor personale de
citre furnizorii de PEPP sau distribuitorii de PEPP, ar trebui intreprinsd in conformitate cu Regulamentul (UE)
2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului (*#) si cu Directiva 2002/58/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (*°). Orice schimb sau transmitere de informatii de cdtre AES ar trebui efectuatd in conformitate cu
Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European si al Consiliului (19).

(85) Dat fiind caracterul sensibil al datelor financiare personale, o protectie riguroasd a datelor este extrem de impor-
tantd. Prin urmare, se recomandd ca autoritdtile pentru protectia datelor si fie implicate indeaproape in punerea in
aplicare si monitorizarea prezentului regulament.

(86)  Procedura de inregistrare si notificare prevdzutd in prezentul regulament nu ar trebui sd inlocuiasca nicio procedurd
nationald suplimentari in vigoare, pentru a se putea beneficia de avantajele si stimulentele stabilite la nivel national.

(87)  Se va efectua o evaluare a prezentului regulament, analizandu-se, printre altele, evolutiile pietei, de exemplu aparitia
unor noi tipuri de PEPP, precum si evolutiile din alte domenii ale legislatiei Uniunii si experienta statelor membre.
Aceastd evaluare ar trebui sd ia in considerare diversele obiective si finalitati ale instituirii unei piete PEPP care sd
functioneze bine si, in special, ar trebui sd evalueze dacd prezentul regulament a condus la realizarea de economii
de citre mai multi cetdteni europeni pentru pensii sustenabile si adecvate. Importanta existentei unor norme
europene minime pentru supravegherea furnizorilor de PEPP impune, de asemenea, evaluarea furnizorilor de
PEPP din perspectiva conformititii cu prezentul regulament si cu legislatia sectoriald aplicabild.

(" Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in
ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE
(Regulamentul general privind protectia datelor) (JOL 119, 4.5.2016, p. 1).

(**) Directiva 2002/58/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 12 iulie 2002 privind prelucrarea datelor personale i protejarea
confidentialitdtii in sectorul comunicatiilor publice (Directiva asupra confidentialitdtii si comunicatiilor electronice) (JO L 201,
31.7.2002, p. 37).

(%) Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2018 privind protectia persoanelor
fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal de cdtre institutiile, organele, oficiile si agentiile Uniunii si privind
libera circulatie a acestor date si de abrogare a Regulamentului (CE) nr.45/2001 si a Deciziei nr.1247/2002/CE (JOL 295,
21.11.2018, p. 39).
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(88)  Avand in vedere posibilele implicatii pe termen lung ale prezentului regulament, este esential sd se monitorizeze
indeaproape evolutiile inregistrate in cursul fazei initiale de aplicare. Atunci cand efectueazd evaluarea, Comisia ar
trebui, de asemenea, si tind seama de experienta EIOPA, a partilor interesate si a expertilor si si raporteze
Parlamentului European si Consiliului toate observatiile pe care le are.

(89)  Prezentul regulament ar trebui sd asigure respectarea drepturilor fundamentale si sd urmeze principiile recunoscute
in special de Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene, mai ales dreptul persoanelor in varstd de a duce o
viatd demnd si independentd si de a participa la viata sociald si culturald, dreptul la protectia datelor cu caracter
personal, dreptul la proprietate, libertatea de a desfasura o activitate comerciald, principiul egalititii intre si barbati
si femei si principiul unui nivel ridicat de protectie a consumatorilor.

(90)  Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume imbundtitirea protectiei participantilor la PEPP si cresterea
increderii acestora in PEPP, inclusiv in cazul produselor distribuite la nivel transfrontalier, nu pot fi realizate in mod
satisficdtor de citre statele membre, dar, avind in vedere efectele sale, pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii,
aceasta poate adopta mdsuri in conformitate cu principiul subsidiarititii, astfel cum este previzut la articolul 5 din
Tratatul privind Uniunea Europeand. In conformitate cu principiul proportionalititii, astfel cum este prevazut la
articolul mentionat, prezentul regulament nu depdseste ceea ce este necesar pentru realizarea acestor obiective,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL 1
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1
Obiect

Prezentul regulament prevede norme uniforme privind inregistrarea, crearea, distributia si supravegherea produselor de
pensii personale care sunt distribuite in Uniune sub denumirea de ,produs paneuropean de pensii personale” sau ,PEPP”.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentului regulament:

1. ,produs de pensii personale” inseamnd un produs care:

(a) se bazeazd pe un contract incheiat in mod voluntar intre un participant individual si o entitate si este comple-
mentar oricdrei pensii obligatorii sau ocupationale;
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(b) prevede acumularea de capital pe termen lung cu obiectivul explicit de a furniza venituri la pensionare si cu

posibilititi limitate de retragere anticipatd inainte de acel moment;

(c) nu este nici un produs de pensii obligatorii, nici un produs de pensii ocupationale;

2. ,produs paneuropean de pensii personale” sau ,PEPP” inseamnd un produs de pensii personale de economisire pe
termen lung, care este furnizat de citre o intreprindere financiard eligibild in conformitate cu articolul 6 alineatul (1)
in temeiul unui contract privind PEPP, care a fost incheiat de un participant la PEPP sau de o asociatie independentd
de participanti la PEPP in numele membrilor sdi, in vederea pensiondrii, fard posibilitate de rambursare anticipatd sau
cu posibilitati strict limitate de rambursare anticipatd si care este inregistrat in conformitate cu prezentul regulament;

3. ,participant la PEPP” inseamnd o persoand fizicd care a incheiat un contract privind PEPP cu un furnizor de PEPP;

4. ,contract privind PEPP” inseamnd un contract incheiat intre un participant la PEPP si un furnizor de PEPP care
indeplineste conditiile previzute la articolul 4;

5. ,cont de PEPP” inseamnd un cont de pensie personald detinut in numele unui participant la PEPP sau al unui
beneficiar al PEPP, cont care este folosit pentru inregistrarea de operatiuni care permit participantului la PEPP si
contribuie periodic la pensia sa, iar beneficiarului PEPP sd primeascd beneficii bazate pe PEPP;

6. ,beneficiar al PEPP” inseamnd o persoand fizicd care primeste beneficii bazate pe PEPP;

7. .client PEPP” inseamnd un participant la PEPP, un potential participant la PEPP sau un beneficiar al PEPP;

8. ,distributie de PEPP” inseamnd oferirea de consultantd cu privire la contracte de furnizare de PEPP, propunerea de
astfel de contracte sau desfdsurarea altor actiuni pregititoare in vederea incheierii unor astfel de contracte, in
incheierea unor astfel de contracte sau in asistentd pentru gestionarea sau derularea unor astfel de contracte,
inclusiv furnizarea de informatii privind unul sau mai multe contracte privind PEPP in conformitate cu criteriile
selectate de clientii PEPP pe un site web sau prin alte mijloace de comunicare si alcituirea unui clasament al PEPP,
inclusiv comparatii de pret si de produse, sau o reducere la pretul unui PEPP, in cazul in care clientul PEPP are
posibilitatea de a incheia in mod direct sau indirect un contract privind PEPP prin utilizarea unui site web sau a altor
mijloace de comunicare;

9. ,drepturi la pensie dobandite din PEPP” inseamnd beneficiile pldtite la pensionare sau in perspectiva pensiondrii, in
una din formele mentionate la articolul 58 alineatul (1);

10. ,beneficii din PEPP” inseamnd drepturile la pensie dobandite din PEPP si alte prestatii suplimentare la care are dreptul
un beneficiar de PEPP, in conformitate cu contractul privind PEPP, in special in cazurile limitate strict de rambursare
anticipatd sau in cazul in care contractul privind PEPP prevede o acoperire a riscurilor biometrice;

11. ,faza de acumulare” inseamnd perioada in care activele se acumuleazd intr-un cont de PEPP si dureazd, in mod
normal, pand la inceperea fazei de plati a pensiei;

12. ,faza de platd a pensiei” inseamnd perioada in care activele acumulate intr-un cont de PEPP pot fi utilizate pentru
finantarea pensiei sau a altor nevoi in materie de venituri;
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13. ,anuitate” inseamnd o sumd platibild la intervale specifice de-a lungul unei perioade, cum ar fi viata beneficiarului
PEPP sau un anumit numdir de ani, ca urmare a unei investiti;

14. ,retrageri” inseamnd sumele discretionare pe care beneficiarii PEPP pot si le retragd periodic, pand la o anumitd limitd;

15. ,furnizor de PEPP” inseamnd o intreprindere financiard astfel cum este mentionatd la articolul 6 alineatul (1) auto-
rizatd sd creeze un PEPP si sd il distribuie;

16. ,distribuitor de PEPP” inseamnd o intreprindere financiard astfel cum este mentionatd la articolul 6 alineatul (1)
autorizatd sd distribuie PEPP care nu au fost create de ea insdsi, o firmd de investitii care oferd consultantd in
materie de investitii sau un intermediar de asiguriri astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) punctul (3) din
Directiva (UE) 2016/97 (/) a Parlamentului European si a Consiliului;

17. ,suport durabil” inseamnd orice instrument care:

(a) 1i permite unui client PEPP sd stocheze informatii care ii sunt adresate personal, intr-un mod care permite ca
informatiile respective si fie consultate ulterior pentru o perioadd de timp adaptatd scopului acestor informatii; si

(b) permite reproducerea neschimbatd a informatiilor stocate;

18. ,autoritdti competente” inseamnd autoritdtile nationale desemnate de un stat membru pentru supravegherea furni-
zorilor de PEPP sau a distribuitorilor de PEPP, dupi caz, sau pentru indeplinirea sarcinilor prevdzute in prezentul
regulament;

19. ,stat membru de origine al furnizorului de PEPP” inseamnd statul membru de origine astfel cum este definit in actul
legislativ relevant mentionat la articolul 6 alineatul (1);

20. ,statul membru de origine al distribuitorului de PEPP” inseamna:

(a) in cazul in care distribuitorul este o persoand fizicd, statul membru in care aceasta isi are resedinta;

(b) in cazul in care distribuitorul este o persoand juridicd, statul membru in care se afld sediul sdu social sau, in cazul
in care, in conformitate cu dreptul sdu intern, acesta nu are sediu social, statul membru in care se afld sediul sdu
central;

21. ,stat membru gazdd al furnizorului de PEPP” inseamnd un stat membru, altul dect statul membru de origine al
furnizorului de PEPP, in care furnizorul de PEPP oferd PEPP in baza libertdtii de a presta servicii sau a libertdtii de
stabilire sau pentru care furnizorul de PEPP a deschis un subcont;

(17

Directiva (UE) 2016/97 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 ianuarie 2016 privind distributia de asigurdri (JO L 26,
2.2.2016, p. 19).
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22. ,stat membru gazdd al distribuitorului de PEPP” inseamnd un stat membru, altul decat statul membru de origine al
distribuitorului de PEPP, in care distribuitorul de PEPP distribuie PEPP pe baza libertatii de a presta servicii sau a
libertdtii de stabilire;

23. ,subcont” inseamnd o sectiune nationald care este deschisd in fiecare cont de PEPP si care corespunde cerintelor si
conditiilor legale pentru utilizarea de posibile stimulente stabilite la nivel national pentru investitiile intr-un PEPP de
citre statul membru in care participantul la PEPP isi are resedinta; in consecintd, o persoand fizicd poate fi participant
la PEPP sau beneficiar al unor PEPP in fiecare subcont, in functie de cerintele legale pentru faza de acumulare si,
respectiv, faza de platd a pensiei;

24. ,capital” inseamnd totalul contributiilor la capital, calculat pe baza sumelor investibile dupd deducerea tuturor
comisioanelor, taxelor si cheltuielilor care sunt suportate direct sau indirect de citre participantii la PEPP;

25. instrumente financiare” inseamnd instrumentele financiare mentionate in sectiunea C din anexa I la Directiva
2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*%);

26. ,depozitar” inseamnd o institutie responsabild cu pdstrarea in conditii de sigurantd a activelor §i cu supravegherea
conformitdtii cu regulile fondului si cu dreptul aplicabil;

27. ,PEPP de bazd” inseamnd o optiune de investitii astfel cum este stabilitd la articolul 45;

28. ,tehnici de diminuare a riscurilor” inseamnd tehnicile de reducere sistematicd a nivelului de expunere la un risc sifsau
a probabilitdtii producerii acestuia;

29. ,riscuri biometrice” inseamnd riscuri legate de deces, invaliditate sifsau longevitate;

30. ,schimbarea furnizorului” inseamnd transferul, la cererea unui participant la PEPP, de la un furnizor de PEPP la altul a
sumelor corespunzdtoare sau, dupd caz, a activelor in naturd, in conformitate cu articolul 52 alineatul (4), dintr-un
cont de PEPP citre alt cont, cu inchiderea primului cont de PEPP, fird a aduce atingere articolului 53 alineatul (4)
litera (e);

31. ,consultantd” o recomandare personald ficutd de citre furnizorul de PEPP sau distribuitorul de PEPP unui client de
PEPP in legiturd cu unul sau mai multe contracte privind PEPP;

32. ,parteneriat” inseamnd cooperarea intre furnizorii de PEPP in vederea punerii la dispozitie de subconturi in diferite
state membre in contextul serviciului de portabilitate mentionat la articolul 19 alineatul (2);

33. ,factori de mediu, sociali si de guvernantd” sau ,factori ESG” inseamnd elemente de mediu, sociale si de guvernantd,
cum ar fi cele mentionate in Acordul de la Paris, obiectivele de dezvoltare durabild ale Organizatiei Natiunilor Unite,
principiile directoare ale Organizatiei Natiunilor Unite privind afacerile si drepturile omului si principiile pentru
investitii responsabile sustinute de Organizatia Natiunilor Unite.

('%) Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de

modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JOL 173, 12.6.2014, p. 349).
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Articolul 3
Norme aplicabile

Inregistrarea, crearea, distributia si supravegherea PEPP sunt reglementate de:

(a) prezentul regulament; si

(b) in aspectele nereglementate de prezentul regulament:

(i) legislatia sectoriald relevantd a Uniunii, inclusiv actele delegate si de punere in aplicare corespunzitoare;

(i) actele legislative adoptate de statele membre pentru punerea in aplicare legislatiei sectoriale relevante a Uniunii si
pentru punerea in aplicare a masurilor care privesc in mod expres PEPP;

(iii) alte acte legislative nationale care se aplici PEPP.

Atticolul 4
Contractul privind PEPP

(1)  Contractul privind PEPP stabileste dispozitiile specifice referitoare la PEPP in conformitate cu normele aplicabile
mentionate la articolul 3.

(2)  Contractul privind PEPP include, in special, urmdtoarele:

(a) o descriere a PEPP de bazd, astfel cum este mentionat la articolul 45, inclusiv informatii despre garantarea capitalului
investit sau strategia de investitii prin care se asigurd protectia capitalului;

(b) o descriere a optiunilor de investitii alternative, astfel cum sunt mentionate la articolul 42 alineatul (2), dacd este
cazul;

() conditiile de modificare a optiunii de investitii, mentionatd la articolul 44;

(d) atunci cand PEPP acoperd riscuri biometrice, detaliile acoperirii, inclusiv circumstantele in care se activeazi;

(¢) o descriere a drepturilor la pensie dobandite din PEPP, in special posibilele forme de platd si dreptul de a modifica
forma de platd, astfel cum este mentionatd la articolul 59;

(f) conditiile referitoare la serviciul de portabilitate mentionat la articolele 17-20, inclusiv informatii privind statele
membre pentru care este disponibil un subcont;

(g) conditiile referitoare la serviciul de schimbare a furnizorului mentionat la articolele 52-55;



L 198/20 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 25.7.2019

(h) categoriile de costuri si costurile totale cumulate exprimate in termeni procentuali si monetari, dacd este cazul;

(i) conditiile referitoare la faza de acumulare pentru subcontul corespunzitor statului membru de resedintd al partici-
pantului la PEPP, mentionate la articolul 47;

() conditiile referitoare la faza de platd a pensiei pentru subcontul corespunzitor statului membru de resedintd al
participantului la PEPP, mentionate la articolul 57;

(k) dacd este cazul, conditiile in care avantajele sau stimulentele acordate urmeazd si fie rambursate statului membru de
resedintd al participantului la PEPP.

CAPITOLUL II
INREGISTRARE

Atrticolul 5
Inregistrare

(I)  Un PEPP poate fi furnizat si distribuit in Uniune doar dacd a fost inscris in registrul public central tinut de EIOPA
in conformitate cu articolul 13.

(2)  Inscrierea in registru a unui PEPP este valabild in toate statele membre. Aceasta ii conferd furnizorului de PEPP
dreptul de a oferi PEPP si distribuitorului de PEPP dreptul de a distribui PEPP inscris in registrul public central mentionat
la articolul 13.

Supravegherea permanentd a respectdrii prezentului regulament se efectueazd in conformitate cu capitolul IX.

Atrticolul 6
Cererea de inscriere in registru a unui PEPP

(I)  Numai urmdtoarele intreprinderi financiare autorizate si inregistrate in temeiul dreptului Uniunii pot depune o
cerere de inregistrare a unui PEPP:

(a) institutiile de credit autorizate in conformitate cu Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*°);

(b) intreprinderile de asigurare autorizate in conformitate cu Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (%), care desfisoard activitdti de asigurdri directe de viatd in conformitate cu articolul 2 alineatul (3) din
Directiva 2009/138/CE si cu anexa II la aceasta;

(c) institutiile pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP) autorizate sau inregistrate in conformitate cu Directiva (UE)
2016/2341 care, in temeiul dreptului intern, sunt autorizate si supravegheate ca si furnizeze, de asemenea, produse
de pensii personale. in acest caz, toate activele si pasivele corespunzitoare activititii de furnizare a PEPP se
restrictioneazd, fard posibilitatea de a fi transferate citre celelalte activititi de furnizare a pensiilor ale institutiei;

(") Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de
credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de
abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JOL 176, 27.6.2013, p. 338).

(%% Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfisurarea
activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (JO L 335, 17.12.2009, p. 1).
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(d) firmele de investitii autorizate in conformitate cu Directiva 2014/65/UE, care oferd servicii de administrare de
portofolii;

(e) societdtile de investitii sau societdtile de administrare autorizate in conformitate cu Directiva 2009/65/CE;

(f) administratorii de fonduri de investitii alternative din UE (AFIA din UE) autorizati in conformitate cu Directiva
2011/61/UE.

(2)  Intreprinderile financiare enumerate la alineatul (1) din prezentul articol depun cererea de inregistrare a unui PEPP
la autoritdtile competente ale acestora. In cerere se indicd urmitoarele elemente:

(a) clauzele contractuale standard ale contractului privind PEPP care urmeazd si fie propuse participantilor la PEPP, astfel
cum sunt mentionate la articolul 4;

(b) informatii privind identitatea solicitantului;

(c) informatii referitoare la modalitdtile de administrare si gestionare a portofoliului si a riscurilor legate de PEPP, inclusiv
privind modalitdtile mentionate la articolele 19 alineatul (2), 42 alineatul (5) si 49 alineatul (3);

(d) o listd a statelor membre in care furnizorul de PEEP intentioneazd sd comercializeze PEPP, dacd este cazul;

(¢) informatii privind identitatea depozitarului, dacd este cazul;

(f) informatii-cheie privind PEPP, astfel cum sunt mentionate la articolul 26;

(@) o listd a statelor membre pentru care furnizorul de PEPP solicitant va fi in masurd sd asigure deschiderea imediatd a
unui subcont.

(3)  Autorititile competente evalueazd daci cererea mentionatd la alineatul (2) este completd in termen de 15 de zile
lucrdtoare de la primirea cererii.

Autoritdtile competente stabilesc un termen pand la care solicitantul trebuie sd furnizeze informatii suplimentare, in cazul
in care cererea nu este completd. Dupi ce cererea este consideratd completd, autoritdtile competente notificd solicitantul in
consecinta.

(4)  in termen de trei luni de la data depunerii cererii complete in temeiul alineatului (3), autorititile competente iau o
decizie privind inregistrarea unui PEPP numai daci solicitantul este eligibil sd furnizeze PEPP in conformitate cu alineatul
(1) si dacd informatiile si documentele prezentate in cererea de inregistrare mentionatd la alineatul (2) respectd prezentul
regulament.
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(5) In termen de cinci zile lucritoare de la adoptarea unei decizii de inregistrare a PEPP, autorititile competente
comunicd EIOPA decizia, precum si informatiile si documentele mentionate la alineatul (2) literele (a), (b), (d), (f) si (g)
si informeazd in consecintd furnizorul de PEPP solicitant.

EIOPA nu este responsabild de deciziile de inregistrare luate de autorititile competente.

In cazul in care autoritdtile competente refuzd si aprobe inregistrarea, acestea emit o decizie motivata care face obiectul
unei cdi de atac.

(6)  In cazul in care intr-un stat membru existd mai multe autorititi competente pentru un anumit tip de intreprinderi
financiare, astfel cum sunt mentionate la alineatul (1), statul membru respectiv desemneazd o autoritate competentd unici
pentru fiecare tip de intreprindere financiard mentionatd la alineatul (1), care raspunde de procedura de inregistrare si de
comunicarea cu EIOPA.

Orice modificare ulterioard a documentatiei si a informatiilor furnizate in cerere in conformitate cu alineatul (2) se
notificd imediat autorititilor competente. In cazul in care modificarile se referd la informatiile si documentele mentionate
la alineatul (2) literele (a), (b), (d), (f) si (g), autoritdtile competente comunicd EIOPA aceste modificdri, fird intarzieri
nejustificate.

Articolul 7
inregistrarea unui PEPP

(1)  In termen de cinci zile lucritoare de la data comunicirii deciziei de inregistrare, precum si a informatiilor si
documentelor, in conformitate cu articolul 6 alineatul (5), EIOPA inregistreazd PEPP in registrul public central astfel cum
este mentionat la articolul 13 si notifici autoritdtile competente in consecintd, fird intarzieri nejustificate.

(2)  In termen de cinci zile lucritoare de la primirea notificdrii pentru inregistrarea PEPP mentionate la alineatul (1),
autoritdtile competente informeazd in consecintd furnizorul de PEPP solicitant.

(3)  Furnizorul de PEPP poate furniza PEPP si distribuitorul de PEPP poate distribui PEPP de la data inregistrdrii PEPP in
registrul public central mentionat la articolul 13.

Articolul 8
Conditiile de radiere a inregistririi unui PEPP

(1) Autorititile competente emit o decizie de radiere a inregistririi unui PEPP atunci cand:

(a) furnizorul de PEPP renuntd in mod expres la inregistrare;
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(b) furnizorul de PEPP a obtinut inregistrarea prin declaratii false sau alte modalitdti neregulamentare;

(c) furnizorul de PEPP a incdlcat grav sau in mod sistematic prezentul regulament; sau

(d) furnizorul de PEPP sau PEPP nu mai indeplineste conditiile in temeiul cirora i-a fost acordatd inregistrarea.

(2)  In termen de cinci zile lucritoare de la adoptarea unei decizii de radiere a inregistrarii respectivului PEPP, auto-
ritdtile competente comunicd decizia EIOPA si informeazd furnizorul de PEPP in consecint.

(3)  In termen de cinci zile lucritoare de la primirea notificarii privind decizia de radiere a inregistririi mentionatd la
alineatul (2), EIOPA anuleazd inregistrarea PEPP si notifici autorititile competente in consecinta.

(4)  In termen de cinci zile lucritoare de la primirea notificirii pentru radierea inregistrarii PEPP mentionate la alineatul
(3), inclusiv data radierii inregistrarii, autoritdtile competente notificd in consecintd furnizorul de PEPP solicitant.

(5)  Furnizorul de PEPP nu mai furnizeazd PEPP si distribuitorul de PEPP nu mai distribuie PEPP de la data radierii
inregistrarii PEPP in registrul public central mentionat la articolul 13.

(6)  In cazul in care EIOPA a primit informatii cu privire la existenta uneia dintre circumstantele mentionate la alineatul
(1) litera (b) sau (c) din prezentul articol, in conformitate cu obligatia de cooperare dintre autoritdtile competente si
EIOPA mentionatd la articolul 66, EIOPA solicitd autorititilor competente ale furnizorului de PEPP si verifice existenta
unor astfel de circumstante, iar autoritdtile competente transmit EIOPA constatdrile lor si informatiile corespunzdtoare.

(7)  Inainte de a lua o decizie cu privire la radierea inregistririi PEPP, autorititile competente si EIOPA depun toate
eforturile pentru a se asigura cd interesele participantilor la PEPP sunt protejate.

Articolul 9
Denumire

Denumirea ,produs paneuropean de pensii personale” sau ,PEPP” poate fi utilizatd in legdturd cu un produs de pensii
personale numai in cazul in care produsul respectiv a fost inregistrat de citre EIOPA in vederea distribuirii sub denumirea
,PEPP” in conformitate cu prezentul regulament.
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Articolul 10
Distribuirea PEPP

(1)  Intreprinderile financiare mentionate la articolul 6 alineatul (1) pot distribui PEPP pe care le-au creat. Acestea pot
distribui, de asemenea, PEPP pe care nu le-au creat, cu conditia sd respecte dreptul sectorial relevant in conformitate cu
care pot distribui produse pe care nu le-au creat.

(2)  Intermediarii de asigurdri inregistrati in conformitate cu Directiva (UE) 2016/97 si firmele de investitii autorizate, in
conformitate cu Directiva 2014/65[UE, pentru furnizarea de consultantd de investitii astfel cum este definita la articolul 4
alineatul (1) punctul 4 din Directiva 2014/65/UE, au dreptul si distribuie PEPP pe care nu le-au creat ei insisi.

Articolul 11
Regimul prudential aplicabil diferitelor categorii de furnizori

Furnizorii de PEPP si distribuitorii de PEPP respectd dispozitiile prezentului regulament, precum si regimul prudential
relevant care li se aplici in conformitate cu actele legislative mentionate la articolul 6 alineatul (1) si la articolul 10
alineatul (2).

Atrticolul 12
Publicarea dispozitiilor nationale

(I)  Textele actelor cu putere de lege si ale actelor administrative de drept intern care reglementeaza conditiile refe-
ritoare la faza de acumulare mentionate la articolul 47 si conditiile referitoare la faza de platd a pensiei mentionate la
articolul 57, inclusiv informatiile privind procedurile nationale suplimentare instituite pentru solicitarea de avantaje si
stimulentele, stabilite la nivel national, sunt ficute publice si actualizate de autoritatea nationald relevanti.

(2)  Toate autorititile competente dintr-un stat membru mentin si actualizeazd pe site-ul lor un link citre textele
mentionate la alineatul (1).

(3)  Publicarea textelor mentionate la alineatul (1) se face numai in scop informativ si nu creeazd obligatii sau

responsabilitdti juridice pentru autorititile nationale relevante.

Articolul 13
Registrul public central

(I)  EIOPA tine un registru public central in care identificd fiecare PEPP inregistrat in temeiul prezentului regulament,
numdrul de inregistrare a PEPP, furnizorul de PEPP al respectivului PEPP, si autoritdtile competente ale furnizorului de
PEPP, data inregistrarii PEPP, o listd completd a statelor membre in care este oferit respectivul PEPP si o listd completd a
statelor membre pentru care furnizorul de PEPP oferd un subcont. Registrul se pune la dispozitia publicului in format
electronic si se actualizeazd.

(2)  Autorititile competente informeazd EIOPA cu privire la linkurile mentionate la articolul 12 alineatul (2) si actua-
lizeazd aceste informatii.

(3)  EIOPA publicd si actualizeazd linkurile mentionate la alineatul (2) in registrul public central mentionat la alineatul
(1).
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CAPITOLUL III
FURNIZAREA TRANSFRONTALIERA SI PORTABILITATEA PEPP

SECTIUNEA 1

Libertatea de a presta servicii si libertatea de stabilire

Articolul 14

Exercitarea de citre furnizorii de PEPP si distribuitorii de PEPP a libertitii de a presta servicii si a libertatii de
stabilire

(1)  Furnizorii de PEPP pot furniza, iar distribuitorii de PEPP pot distribui PEPP pe teritoriul unui stat membru gazdi, in
temeiul libertatii de a presta servicii sau al libertatii de stabilire, cu conditia de a desfdsura aceste activititi in conformitate
cu normele si procedurile relevante stabilite in dreptul Uniunii care le este aplicabil sau in temeiul acestuia, astfel cum
sunt mentionate la articolul 6 alineatul (1) literele (a), (b), (d) si (e) sau la articolul 10 alineatul (2) si dupd notificarea

intentiei lor de a deschide un subcont pentru statul membru gazdd in cauzi, in conformitate cu articolul 21.

(2)  Furnizorii de PEPP mentionati la articolul 6 alineatul (1) literele (c) si (f) respectd normele stabilite la articolul 15.

Articolul 15
Exercitarea libertitii de a presta servicii de citre IORP si AFIA din UE

(1)  Furnizorii de PEPP mentionati la articolul 6 alineatul (1) literele (c) si (f) care intentioneazd sd furnizeze pentru
prima datd PEPP participantilor la PEPP pe teritoriul unui stat membru gazdd, in baza libertitii de a presta servicii, dupa ce
si-au notificat intentia de a deschide un subcont pentru respectivul stat membru gazda in conformitate cu articolul 21,
comunicd urmdtoarele informatii autoritdtilor competente din statul lor membru de origine:

(a) numele si adresa furnizorului de PEPP;

(b) statul membru in care furnizorul de PEPP intentioneazd si furnizeze sau si distribuie PEPP participantilor la PEPP.

(2) In termen de 10 zile lucritoare de la data primirii lor, autorititile competente ale statului membru de origine
transmit informatiile statului membru gazdd, impreund cu o confirmare cd furnizorul de PEPP mentionat la alineatul (1)
din prezentul articol respectd cerintele previzute la articolul 6 alineatul (1). Informatiile sunt comunicate autorititilor
competente din statul membru gazdi, cu exceptia cazului in care autorititile competente din statul membru de origine au
motive sd pund la indoiald caracterul adecvat al structurii administrative in ceea ce priveste furnizarea de PEPP sau situatia
financiard a furnizorului de PEPP, astfel cum se mentioneazd la articolul 6 alineatul (1) literele (c) si (f).

In cazul in care autorititile competente ale statului membru de origine refuzd comunicarea informatiilor citre autorititile
competente ale statului membru gazd, acestea precizeazd furnizorului respectiv de PEPP motivele refuzului, in termen de
o lund de la primirea tuturor informatiilor si documentelor. Refuzul sau absenta rdspunsului di dreptul de a sesiza
instantele din statul membru de origine al furnizorului de PEPP.

(3)  Autorititile competente din statul membru gazdd confirmd, in termen de 10 de zile lucrdtoare, primirea infor-
matiilor mentionate la alineatul (1). Autorititile competente din statul membru de origine informeaza ulterior furnizorul
de PEPP cd informatiile au fost primite de cdtre autorititile competente din statul membru gazda si cd furnizorul de PEPP
poate incepe furnizarea de PEPP participantilor la PEPP din statul membru respectiv.
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(4)  In absenta confirmarii de primire mentionate la alineatul (3) in termen de 10 zile lucritoare de la data transmiterii
informatiilor mentionate la alineatul (2), autorititile competente din statul membru de origine informeaza furnizorul de
PEPP cd acesta din urmd poate incepe sd furnizeze servicii in statul membru gazdd respectiv.

(5)  In caz de modificare a oricireia dintre informatiile comunicate in conformitate cu alineatul (1), furnizorul de PEPP
notificd modificarea autorititilor competente din statul membru de origine, cu cel putin o lund inainte de aplicarea
modificarii respective. Autorititile competente din statul membru de origine informeaza autoritatile competente din statul
membru gazdd cu privire la modificare cat mai curdnd posibil §i nu mai tirziu de o lund de la primirea notificarii.

(6)  Statele membre gazdd pot, in scopul prezentei proceduri, si desemneze alte autoritdti competente decat cele
mentionate la articolul 2 punctul 18 pentru a exercita competentele conferite autoritdtilor competente din statul
membru gazda. Acestea informeazd Comisia si EIOPA, indicand orice repartizare a respectivelor atributii.

Articolul 16
Competentele autorititilor competente din statul membru gazdai

(1) In cazul in care autorititile competente din statul membru gazdd au motive si considere c un PEPP este distribuit
pe teritoriul siu sau cd un subcont pentru statul membru respectiv a fost deschis cu incdlcarea oriciror obligatii care
rezultd din normele aplicabile mentionate la articolul 3, acestea transmit constatdrile lor autorittilor competente din
statul membru de origine al furnizorului de PEPP sau al distribuitorului de PEPP.

(2)  Dupd evaluarea informatiilor primite in conformitate cu alineatul (1), autorititile competente din statul membru de
origine, dacd este cazul, iau fird intdrziere masurile adecvate pentru a remedia situatia. Ele informeazd autoritdtile
competente din statul membru gazdi cu privire la orice astfel de masuri.

(3)  In cazul in care misurile luate de autorititile competente din statul membru de origine se dovedesc a fi inadecvate
sau sunt inexistente si furnizorul de PEPP sau distribuitorul de PEPP continud sd distribuie PEPP intr-un mod care este in
mod clar in detrimentul intereselor participantilor la PEPP din statul membru gazdd sau al functiondrii ordonate a pietei
pentru produsele de pensii personale din statul membru respectiv, autorititile competente din statul membru gazdd, dupd
ce au informat autoritdtile competente ale statului membru de origine, pot lua misurile corespunzitoare pentru a preveni
alte nereguli, inclusiv, in masura in care acest lucru este strict necesar, impiedicand furnizorul de PEPP sau distribuitorul
de PEPP sd isi continue distributia de PEPP pe teritoriul sau.

In plus, autoritdtile competente din statul membru de origine sau autorititile competente din statul membru gazda pot
sesiza EIOPA si ii pot solicita asistentd, in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

(4)  Alineatele (1)-(3) nu aduc atingere competentei statului membru gazdi de a lua masuri adecvate si nediscriminatorii
pentru a preveni sau a sanctiona neregulile comise pe teritoriul sdu, in situatiile in care actiunea imediatd este strict
necesard pentru a proteja drepturile consumatorilor din statul membru gazdd si in cazul in care masurile echivalente luate
de statul membru de origine sunt inadecvate sau inexistente sau in cazurile in care neregulile sunt contrare dispozitiilor
legale nationale de protectie a interesului general, in misura in care este strict necesar. In astfel de situatii, statele membre
gazdd au posibilitatea de a impiedica furnizorul de PEPP sau distribuitorul de PEPP sd desfisoare noi activitdti comerciale
pe teritoriul lor.



25.7.2019 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 198/27

(5)  Orice mdsurd adoptatd de autoritdtile competente din statul membru gazdd in temeiul prezentului articol este
comunicatd furnizorului de PEPP sau distribuitorului de PEPP intr-un document bine motivat si notificatd autoritatilor
competente din statul membru de origine, fard intarzieri nejustificate.

SECTIUNEA 1I

Portabilitate

Articolul 17
Serviciul de portabilitate

(1)  Participantii la PEPP au dreptul de a utiliza un serviciu de portabilitate care le dd dreptul de a continua si contribuie
la contul lor de PEPP existent atunci cand isi schimba resedinta intr-un alt stat membru.

(2)  Atunci cand utilizeazd serviciul de portabilitate, participantii la PEPP au dreptul de a pdstra toate avantajele si
stimulentele acordate de citre furnizorul de PEPP si legate de investirea continud in produsul lor de PEPP.

Articolul 18
Furnizarea serviciului de portabilitate

(1)  Furnizorii de PEPP furnizeazd serviciul de portabilitate mentionat la articolul 17 participantilor la PEPP care detin
un cont de PEPP la acestia si solicitd acest serviciu.

(2)  Cand propune un PEPP, furnizorul de PEPP sau distribuitorul de PEPP oferd potentialilor participanti la PEPP
informatii despre serviciul de portabilitate si despre subconturile care sunt disponibile imediat.

(3)  In termen de trei ani de la data aplicirii prezentului regulament, fiecare furnizor de PEPP oferd subconturi nationale
pentru cel putin doud state membre, pe baza unei cereri adresate furnizorului de PEPP.

Atrticolul 19
Subconturile PEPP

(I)  Atunci cand furnizeazd un serviciu de portabilitate participantilor la PEPP in conformitate cu articolul 17, furnizorii
de PEPP se asigurd cd, atunci cand se deschide un nou subcont intr-un cont de PEPP, acesta corespunde cerintelor si
conditiilor legale mentionate la articolele 47 si 57 stabilite la nivel national pentru PEPP de citre statul membru in care se
afld noua resedintd a participantului la PEPP. Toate tranzactiile din contul de PEPP se inscriu intr-un subcont cores-
pondent. Contributiile virsate in subcont si retragerile din subcont pot face obiectul unor clauze contractuale separate.

(2)  Fdrd a aduce atingere dreptului sectorial aplicabil, furnizorii de PEPP pot, de asemenea, sd asigure conformitatea cu
cerintele mentionate la alineatul (1) prin stabilirea unui parteneriat cu un alt furnizor de PEPP inregistrat (,partenerul”).

Tinind seama de domeniul functiilor care trebuie indeplinite de cdtre partener, partenerul trebuie si fie calificat si capabil
sd indeplineascd functiile delegate. Furnizorul de PEPP incheie un acord scris cu partenerul. Acordul este executoriu din
punct de vedere juridic si defineste in mod clar drepturile si obligatiile furnizorului de PEPP si ale partenerului. Acordul
trebuie sd respecte normele i procedurile relevante privind delegarea si externalizarea stabilite in dreptul Uniunii aplicabil
acestora sau in temeiul acestuia, astfel cum se mentioneazd la articolul 6 alineatul (1). Indiferent de clauzele acordului
respectiv, furnizorul de PEPP rimane singurul responsabil pentru respectarea obligatiilor care ii revin in temeiul
prezentului regulament.
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Articolul 20
Deschiderea unui subcont nou

(1)  Fard intarziere dupd ce a fost informat despre schimbarea rezidentei participantului la PEPP in alt stat membru,
furnizorul de PEPP il informeazd pe participantul la PEPP cu privire la posibilitatea de a deschide un subcont nou in
contul PEPP al participantului la PEPP si cu privire la termenul in care ar putea fi deschis un astfel de subcont.

In acest caz, furnizorul de PEPP pune gratuit la dispozitia participantului la PEPP documentul cu informatii-cheie privind
PEPP, care contine ceringele specifice mentionate la articolul 28 alineatul (3) litera (g) pentru subcontul corespunzitor
noului stat membru de resedintd al participantului la PEPP.

In cazul in care nu este disponibil un nou subcont, furnizorul de PEPP il informeazi pe participantul la PEPP cu privire la
dreptul de a schimba furnizorul gratuit si fdrd intarziere si cu privire la posibilitatea de a continua si economiseasci in
ultimul subcont deschis.

(2) In cazul in care intentioneazd si utilizeze posibilitatea de a deschide un subcont nou, participantul la PEPP
transmite furnizorului de PEPP urmitoarele informatii:

(@) noul stat membru de resedintd al participantului la PEPP;

(b) data de la care contributiile trebuie directionate cdtre subcontul nou;

(c) toate informatiile relevante cu privire la alte conditii pentru PEPP.

(3)  Participantul la PEPP poate continua si contribuie la ultimul subcont deschis.

(4)  Furnizorul de PEPP oferd participantului la PEPP posibilitatea de a-i furniza o recomandare personalizatd in care
explicd dacd deschiderea unui nou subcont in contul de PEPP al participantului la PEPP si realizarea de contributii in noul
subcont ar fi mai favorabile dect continuarea realizarii de contributii la ultimul subcont deschis.

(5) In cazul in care furnizorul de PEPP nu este in mdsurd sd asigure deschiderea unui nou subcont corespunzitor
noului stat membru de resedintd al participantului la PEPP, participantul la PEPP trebuie, la alegerea sa, sd aibd posibi-
litatea:

(a) si schimbe fird intdrzieri nejustificate i gratuit furnizorul de PEPP, prin exceptie de la cerintele articolului 52 alineatul
(3) privind frecventa schimbdrii; sau

(b) sd continue sd contribuie la ultimul subcont deschis.

(6)  Noul subcont se deschide prin modificarea contractului privind PEPP existent intre participantul la PEPP si
furnizorul de PEPP, in conformitate cu dreptul contractual aplicabil. Data de deschidere se precizeazi in contract.

Articolul 21
Furnizarea de informatii autorititilor competente cu privire la portabilitate

(1)  Furnizorul de PEPP care doreste si deschidd pentru prima datd un subcont nou pentru un stat membru gazda
notificd autoritdtile competente din statul membru de origine.
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(2)  Furnizorul de PEPP include in notificare urmatoarele informatii si documente:

(a) clauzele contractuale standard din contractul privind PEPP mentionate la articolul 4, inclusiv anexa pentru noul
subcont;

(b) documentul cu informatii-cheie privind PEPP, care contine cerintele specifice pentru subcontul corespondent noului
subcont, in conformitate cu articolul 28 alineatul (3) litera (g);

(c) informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP previzutd de articolul 36;

(d) informatii privind acordurile contractuale mentionate la articolul 19 alineatul (2), dupd caz.

(3)  Autorititile competente din statul membru de origine verificd dacd documentatia furnizatd este completd si o
transmite in termen de 10 zile lucritoare de la primirea documentatiei complete autoritdtilor competente din statul
membru gazda.

(4)  Autorititile competente din statul membru gazdi confirmi fari intarziere primirea informatiilor si a documentelor
mentionate la alineatul (2).

(5)  Autorititile competente din statul membru de origine informeazi ulterior furnizorul de PEPP ¢i informatiile au fost
primite de cdtre autoritdtile competente din statul membru gazda si cd furnizorul de PEPP poate deschide subcontul
pentru statul membru respectiv.

In absenta confirmirii de primire mentionate la alineatul (4) in termen de 10 zile lucritoare de la data transmiterii
documentatiei mentionate la alineatul (3), autoritdtile competente din statul membru de origine informeazd furnizorul de
PEPP cd poate deschide subcontul pentru statul membru respectiv.

(6) In caz de modificare a oricireia dintre informatiile si documentele comunicate mentionate la alineatul (2),
furnizorul de PEPP notifici modificarea autoritatilor competente din statul membru de origine, cu cel putin o lund
inainte de aplicarea modificdrii respective. Autorititile competente din statul membru de origine informeaza autorititile
competente din statul membru gazdd cu privire la modificare cat mai curdnd posibil, in termen de cel mult o lund de la
primirea notificarii.

CAPITOLUL IV
CERINTE DE DISTRIBUTIE SI INFORMARE

SECTIUNEA 1

Dispozitii generale

Articolul 22
Principiu general

Atunci cand desfdsoard activitdti de distributie de PEPP, furnizorii de PEPP si distribuitorii de PEPP actioneazi intotdeauna
intr-un mod onest, echitabil si profesionist care si corespundd cel mai bine intereselor clientilor PEPP.
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Atrticolul 23
Regimul de distributie aplicabil diferitelor categorii de furnizori de PEPP si distribuitori de PEPP

(1)  Pentru distributia de PEPP, diferitele categorii de furnizori de PEPP si de distribuitori de PEPP respectd urmatoarele
reguli:

(a) intreprinderile de asigurdri mentionate la articolul 6 alineatul (1) litera (b) din prezentul regulament si intermediarii de
asigurdri mentionati la articolul 10 alineatul (2) din prezentul regulament respectd dreptul intern aplicabil de punere
in aplicare a normelor prevdzute in capitolele V si VI din Directiva (UE) 2016/97, cu exceptia articolelor 20, 23 si 25
si a articolului 30 alineatul (3) din directiva respectivd pentru distributia de produse de investitii bazate pe asigurdri,
dreptul Uniunii direct aplicabil adoptat in temeiul normelor respective cu privire la distributia acestor produse si
prezentul regulament, cu exceptia articolului 34 alineatul (4);

(b) firmele de investitii mentionate la articolul 10 alineatul (2) din prezentul regulament respectd dreptul intern aplicabil
de punere in aplicare a normelor privind comercializarea si distributia de instrumente financiare previzute la
articolul 16 alineatul (3), la articolele 23, 24 si 25 din Directiva 2014/65/UE, cu exceptia articolului 24 alineatul
(2) si a articolului 25 alineatele (3) si (4) din directiva respectivd, dreptul Uniunii direct aplicabil adoptat in temeiul
normelor respective si prezentul regulament, cu exceptia articolului 34 alineatul (4);

(c) toti ceilalti furnizori de PEPP si distribuitori de PEPP respectd dreptul intern aplicabil de punere in aplicare a normelor
privind comercializarea si distributia de instrumente financiare prevdzute la articolul 16 alineatul (3) primul paragraf si
la articolele 23, 24 si 25 din Directiva 2014/65/UE, cu exceptia articolului 24 alineatul (2) si a articolului 25
alineatele (2), (3) si (4) din directiva respectivd, dreptul Uniunii direct aplicabil adoptat in temeiul normelor respective
si prezentul regulament.

(2)  Normele prevdzute la alineatul (1) litera (a) se aplicd numai in masura in care nu existd nicio dispozitie mai strictd
in dreptul intern aplicabil de punere in aplicare a normelor prevdzute in capitolele V si VI din Directiva (UE) 2016/97.

Articolul 24
Transmiterea electronici si alte suporturi durabile

Furnizorii de PEPP si distribuitorii de PEPP pun gratuit la dispozitia clientilor PEPP toate documentele si informatiile
prevazute in prezentul capitol in format electronic, cu conditia ca acestia din urmd sd le poatd stoca intr-un mod care
permite consultarea ulterioard pentru o perioadd de timp adaptatd scopului informatiilor, precum si ca instrumentul si
permitd reproducerea neschimbatd a informatiilor stocate.

La cerere, furnizorii de PEPP si distribuitorii de PEPP furnizeazd gratuit aceste documente si informatii si pe alt tip de
suport durabil, inclusiv pe hartie. Furnizorii de PEPP si distribuitorii de PEPP ii informeazd pe clientii PEPP cu privire la
dreptul lor de a solicita gratuit o copie a acestor documente pe un alt suport durabil, inclusiv pe hartie.

Articolul 25
Supravegherea produselor si cerintele de guvernanti

(1)  Furnizorii de PEPP gestioneazd, aplicd si revizuiesc un proces de aprobare a fiecdrui PEPP sau a adaptdrilor
importante ale PEPP existente, inainte ca acestea s fie distribuite clientilor.
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Procesul de aprobare a produselor este proportional cu natura unui PEPP si adecvat acesteia.

Procesul de aprobare a produselor specificd o piatd-tintd identificatd pentru fiecare PEPP, asigurd cd evaluarea tuturor
riscurilor relevante pietei-tintad identificate, precum si cd strategia de distributie preconizati este in concordantd cu piata-
tintd identificatd si include mdsuri rezonabile pentru a asigura distributia PEPP pe piata-tintd identificati.

Furnizorul de PEPP intelege si revizuieste periodic PEPP pe care le furnizeazd, tinind cont de orice eveniment ce ar putea
afecta in mod semnificativ riscul potential aferent pietei-tintd identificate, evaluind cel putin dacd PEPP respective
corespund in continuare cerintelor pietei-tintd identificate si dacd strategia de distributie preconizatd este in continuare
adecvatd.

Furnizorii de PEPP pun la dispozitia distribuitorilor toate informatiile necesare privind PEPP, precum si privind procesul de
aprobare a produselor, inclusiv piata-tintd identificatd a unui PEPP.

Distribuitorii de PEPP dispun de mecanisme adecvate pentru a obtine informatiile mentionate la al cincilea paragraf si
pentru a intelege caracteristicile §i piata-tintd identificatd ale fiecarui PEPP.

(2)  Politicile, procesele si mecanismele mentionate la prezentul articol nu aduc atingere celorlalte cerinte previzute de
prezentul regulament sau aplicabile in temeiul acestuia, inclusiv celor cu privire la publicarea informatiilor, caracterul
adecvat i corespunzitor, identificarea si gestionarea conflictelor de interese, stimulentele si factorii ESG.

SECTIUNEA 1I

Informatii precontractuale

Articolul 26
Documentul cu informatii-cheie privind PEPP

(1)  Tnainte ca un PEPP si fie propus participantilor la PEPP, furnizorul de PEPP redacteazd un document cu informatii-
cheie privind respectivul produs de PEPP, in conformitate cu cerintele prezentei sectiuni, si publicd documentul pe site-ul
sdu internet.

(2)  Documentul cu informatii-cheie privind PEPP constituie informatii precontractuale. Acestea trebuie s fie precise,
corecte, clare si neechivoce. Documentul oferd informatii-cheie i este in concordantd cu toate documentele contractuale
cu caracter obligatoriu, cu pdrtile relevante ale documentelor de ofertd si cu conditiile PEPP.

(3)  Documentul cu informatii-cheie privind PEPP este un document de sine statitor, separat in mod clar de materialele
de marketing. Acesta nu contine trimiteri la materiale de marketing. Documentul poate contine trimiteri la alte docu-
mente, inclusiv un prospect, dacd este cazul, dar numai dacd trimiterile au legdturd cu informatii care trebuie incluse in
documentul cu informatii-cheie privind PEPP, in conformitate cu prezentul regulament.

Pentru PEPP de bazd, se elaboreazd un document separat cu informatii-cheie privind PEPP.
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(4)  In cazul in care un furnizor de PEPP oferd unui participant la PEPP o serie de optiuni de investitii alternative, iar
informatiile solicitate la articolul 28 alineatul (3) cu privire la optiunile de investitii suport nu pot fi furnizate in intregime
in cadrul unui document cu informatii-cheie privind PEPP individual, concis si de sine stititor, furnizorii de PEPP
elaboreazd unul dintre urmdtoarele documente:

(@) un document de sine stdtitor cu informatii-cheie privind PEPP pentru fiecare optiune de investitii alternativa;

(b) un document generic cu informatii-cheie privind PEPP care si ofere cel putin o descriere generald a optiunilor de
investitii alternative §i care sd precizeze locul si modul in care pot fi gisite informatii precontractuale mai detaliate
referitoare la investitiile care sustin optiunile de investitii respective.

(5)  In conformitate cu articolul 24, documentul cu informatii-cheie privind PEPP este elaborat sub forma unui
document scurt, formulat intr-un mod concis. Documentul:

(a) este prezentat si aranjat in pagind astfel incat sd fie usor de citit, folosind caractere de marime lizibilg;

(b) se axeazd pe informatiile-cheie de care au nevoie clientii PEPP;

(c) este formulat in mod clar si scris intr-un limbaj si intr-un stil care faciliteazd intelegerea informatiilor, in special
utilizand un limbaj clar, concis si inteligibil.

(6) In cazul in care in documentul cu informatii-cheie privind PEPP se utilizeazd culori, acestea nu diminueazi
inteligibilitatea informatiilor dacd documentul este imprimat sau fotocopiat in alb-negru.

(7)  In cazul in care in documentul cu informatii-cheie privind PEPP se utilizeazd marca sau logoul furnizorului de PEPP
sau al grupului cdruia acesta 1i apartine, nu trebuie si se distragd atentia de la informatiile cuprinse in document sau sd se
ascundd textul.

(8)  Pe langd documentul cu informatii-cheie privind PEPP, distribuitorii de PEPP si furnizorii de PEPP pun la dispozitia
potentialilor participanti la PEPP trimiteri la toate rapoartele publice disponibile privind situatia financiard a furnizorului
de PEPP, inclusiv solvabilitatea acestuia, care s le permitd potentialilor participanti la PEPP accesul usor la aceste
informatii.

(9)  De asemenea, potentialii participanti la PEPP trebuie sd fie informati cu privire la performanta anterioard a optiunii
de investitii alese de participantul la PEPP, performantd care acoperd o perioadi de cel putin 10 ani sau, in cazurile in care
PEPP a fost furnizat de mai putin de 10 ani, care acoperd toti anii pentru care PEPP a fost furnizat. Informatiile privind
performantele anterioare trebuie si fie insotite de mentiunea ,performanta anterioard nu indicd performanta viitoare”.
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Atticolul 27
Limba documentului cu informatii-cheie privind PEPP

(1)  Documentul cu informatii-cheie privind PEPP se redacteazd in limbile oficiale sau cel putin in una dintre limbile
oficiale utilizate in partea din statul membru in care este distribuit PEPP sau intr-o altd limbad acceptatd de autoritdtile
competente ale acelui stat membru, iar dacd a fost redactat intr-o altd limbd, se traduce in una dintre aceste limbi.

Traducerea reflectd fidel si precis continutul originalului documentului cu informatii-cheie privind PEPP.

(2)  Dacd un PEPP este comercializat intr-un stat membru prin documente de marketing redactate intr-una sau mai
multe limbi oficiale ale statului membru respectiv, documentul cu informatii-cheie privind PEPP este redactat cel putin in
limbile oficiale respective.

(3)  Documentul cu informatii-cheie privind PEPP se pune la dispozitia participangilor la PEPP cu deficiente de vedere
intr-un format adecvat, la cerere.

Articolul 28
Continutul documentului cu informatii-cheie privind PEPP

(1)  Titlul ,Document cu informatii-cheie privind PEPP” apare evidentiat in partea de sus a primei pagini a docu-
mentului cu informatii-cheie privind PEPP.

Forma de prezentare a documentului cu informatii-cheie privind PEPP respectd succesiunea stabilitd la alineatele (2) si (3).

(2)  Imediat sub titlu apare o explicatie cu urmdtorul continut:

,Prezentul document contine informatii-cheie referitoare la acest produs paneuropean de pensii personale (PEPP). Acesta
nu reprezintd un material de marketing. Informatiile vd sunt oferite in virtutea unei obligatii legale, pentru a vi ajuta sd
intelegeti natura, riscurile, costurile, castigurile si pierderile potentiale aferente acestui produs de pensii personale si pentru
a vd ajuta sd il comparati cu alte produse paneuropene de pensii personale.”

(3)  Documentul cu informatii-cheie privind PEPP trebuie sd contind urmdtoarele informatii:

(a) la inceputul documentului: denumirea PEPP, daci este un PEPP de bazd sau nu, identitatea si datele de contact ale
furnizorului de PEPP, informatii despre autoritdtile competente ale furnizorului de PEPP, numdrul de inregistrare al
PEPP in registrul public central si data documentului;

(b) declaratia: ,Produsul de pensii descris in prezentul document este un produs pe termen lung cu posibilitate de
rambursare limitatd, care nu poate fi reziliat in orice moment.”;

(c) intr-o sectiune intitulatd ,in ce constd acest produs?”, natura si principalele caracteristici ale PEPP, inclusiv:

(i) obiectivele sale pe termen lung si mijloacele de realizare a acestora, in special dacd obiectivele sunt atinse prin
intermediul expunerii directe sau indirecte la activele-suport ale investitiei, inclusiv o descriere a instrumentelor-
suport sau a valorilor de referintd, inclusiv o specificare a pietelor in care investeste furnizorul de PEPP, precum
si o explicatie a modului in care este determinat randamentul;
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(ii) o descriere a tipului de participant la PEPP caruia PEPP ii este destinat spre a fi comercializat, in special in ceea
ce priveste capacitatea participantului la PEPP de a suporta pierderi din investitii si orizontul investitiei;

(iii) o declaratie din care si reiasd:

— dacd PEPP de bazd oferd o garantie pentru capital sau dacd ia forma unei tehnici de diminuare a riscurilor
compatibild cu obiectivul de a permite participantului la PEPP s isi recupereze capitalul; sau

— daci si In ce misurd orice optiune de investitii alternative, dacd este cazul, oferd o garantie sau o tehnicd de
atenuare a riscurilor;

-

o descriere a drepturilor la pensie dobandite din PEPP, in special posibilele forme de platd din pensie si dreptul
de a modifica forma de platd, astfel cum se prevede la articolul 59 alineatul (1);

(iv

(v) in cazul in care PEPP acoperd riscuri biometrice: detalii cu privire la riscurile acoperite si la prestatiile de
asigurare, inclusiv circumstantele in care pot fi solicitate aceste prestatii;

A
=
=

=

informatii privind serviciul de portabilitate, inclusiv o trimitere la registrul public central mentionat la artico-
lul 13, care contine informatii privind conditiile pentru faza de acumulare si faza de platd a pensiei stabilite de
statele membre in conformitate cu articolul 47 si cu articolul 57;

=

(vii) o declaratie cu privire la consecintele pentru participantul la PEPP ale retragerii timpurii din PEPP, inclusiv toate
taxele §i penalizirile aplicabile, si pierderea posibild a protectiei de capital si a altor posibile avantaje si

stimulente;

(vii

=

o declaratie privind consecintele asupra participantului la PEPP in cazul in care acesta inceteazd si contribuie la
PEPP;

informatii privind subconturile disponibile si privind drepturile participantului la PEPP mentionate la articolul 20
alineatul (5);

(ix

faX

(x) informatii cu privire la dreptul participantului la PEPP de a schimba furnizorul si dreptul de a primi informatii
despre serviciul de schimbare a furnizorului mentionat la articolul 56;

=

(xi) conditiile de modificare a optiunii de investitii alese, mentionate la articolul 44;

=

dacd sunt disponibile, informatii privind performanta investitiei furnizorului de PEPP din punctul de vedere al
factorilor ESG;

(xii

=

legea aplicabild contractului privind PEPP in cazul in care partile nu pot alege legea aplicabild sau, in cazul in
care partile sunt libere sd aleagd legea aplicabild, legea pe care o propune furnizorul de PEPP;

(xiii

(xiv) dupd caz, dacd existd o perioadd de reflectie sau o perioadd de anulare pentru participantul la PEPP;
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(d) intr-o sectiune intitulatd ,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?”, o scurtd descriere a profilului de risc si
de randament cuprinzdnd urmdtoarele elemente:

(i) un indicator sintetic al riscurilor, completat de o explicatie a indicatorului si a principalelor sale restrictii, precum
si o explicatie narativd a riscurilor relevante pentru PEPP care nu sunt reflectate in mod adecvat de citre
indicatorul sintetic al riscurilor;

(ii) pierderea maximd posibild a capitalului investit, inclusiv informatii daca:

— existd posibilitatea ca participantul la PEPP si piardd intregul capital investit; sau

— existd posibilitatea ca participantul la PEPP si isi asume riscul unor angajamente sau obligatii financiare
suplimentare;

(ii) scenarii adecvate privind performanta si ipotezele aflate la baza lor;

(iv) dupd caz, conditiile de asigurare a randamentului pentru participantii la PEPP sau despre pragurile de performantd
incorporate;

(v) o declaratie conform cireia legislatia fiscald a statului membru de rezidentd al participantului la PEPP poate avea
un impact asupra platii efective;

(e) intr-o sectiune intitulatd ,Ce se intdmpld dacd [numele furnizorului de PEPP] nu poate sd pliteascd?”, o scurtd descriere
a posibilititii ca pierderea aferentd si fie acoperitd de o schemd de despidgubire sau de garantare a investitorului si,
dacid da, care este aceastd schemd, numele garantului §i ce riscuri acoperd/nu acoperd schema;

(f) 1intr-o sectiune intitulatd ,Care sunt costurile?”, costurile aferente unei investitii in PEPP, cuprinzand costurile directe si
indirecte care trebuie suportate de participantul la PEPP, inclusiv costurile unice si costurile recurente, prezentate prin
intermediul unor indicatori sintetici ai acestor costuri si, pentru a asigura comparabilitatea, costurile totale cumulate
exprimate in termeni monetari si procentuali, pentru a indica efectele cumulate ale costurilor totale asupra investitiei.

Documentul cu informatii-cheie privind PEPP include precizarea clard cd furnizorul de PEPP sau distribuitorul de PEPP
are obligatia de a oferi informatii detaliate despre costurile de distributie neincluse in costurile precizate mai sus, astfel
incét participantul la PEPP sd aibd posibilitatea de a intelege efectul cumulativ pe care il au aceste costuri cumulate
asupra randamentului investitiei;

(g) intr-o sectiune intitulatd ,Care sunt cerintele specifice pentru subcontul care corespunde [statului membru in care se
afld resedinta mea]?”:

(i) intr-o subsectiune intitulatd: ,Cerinte pentru faza de contributie™

o descriere a conditiilor pentru faza de acumulare, astfel cum sunt stabilite de statul membru de resedingd al
participantului la PEPP, in conformitate cu articolul 47;

(ii) intr-o subsectiune intitulatd: ,Cerinte pentru faza de platd™

o descriere a conditiilor pentru faza de platd a pensiei, astfel cum sunt stabilite de statul membru de resedintd al
participantului la PEPP, in conformitate cu articolul 57;
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(h) intr-o sectiune intitulatd ,Cum pot sd depun o reclamatie?”: informatii despre modul si locul in care un participant la
PEPP poate depune o reclamatie referitoare la PEPP sau la comportamentul furnizorului de PEPP sau al distribuitorului
de PEPP.

(4)  Stratificarea informatiilor necesare in temeiul alineatului (3) este permisa in cazul in care documentul cu informatii-
cheie privind PEPP este furnizat in format electronic. Astfel, partile detaliate ale informatiilor pot fi prezentate prin ferestre
pop-up sau prin linkuri citre informatii insotitoare. In acest caz, trebuie si fie posibil si se imprime documentul cu
informatii-cheie privind PEPP ca un document unic.

(5)  Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, EIOPA, dupd consultarea cu celelalte autorititi
europene de supraveghere si dupd ce realizeazd teste la nivelul consumatorilor si al sectorului, elaboreazd proiecte de
standarde tehnice de reglementare in care precizeazd:

(a) informatii detaliate despre modul de prezentare, inclusiv forma si lungimea documentului, precum si continutul
fiecdruia dintre elementele informatiilor mentionate la alineatul (3);

(b) metodologia care std la baza prezentdrii riscurilor si a randamentului mentionati la alineatul (3) litera (d) punctele (i)
si (iii);

(c) metodologia de calcul al costurilor, inclusiv specificarea indicatorilor sintetici, mentionate la alineatul (3) litera (f);

(d) in cazul in care informatiile sunt prezentate in format electronic cu stratificarea informatiilor, ce informatii trebuie si
fie in primul strat §i ce informatii pot fi furnizate in straturile suplimentare de detalii.

La elaborarea proiectelor de standarde tehnice de reglementare, EIOPA tine seama de diferitele tipuri posibile de PEPP, de
natura PEPP de a fi pe termen lung, de capacitdtile participantilor la PEPP si de caracteristicile PEPP, pentru a permite
participantului la PEPP sd aleagd intre diferite optiuni de investitii si alte optiuni prevdzute de PEPP, inclusiv in cazul in
care selectia respectivd poate fi efectuatd in momente diferite sau poate fi modificatd in viitor.

EIOPA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 15 august 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

Atrticolul 29
Materialele de marketing

Materialele de marketing care contin informatii specifice referitoare la PEPP nu includ declaratii care contrazic informatiile
cuprinse in documentul cu informatii-cheie privind PEPP sau care diminueazd importanta acestuia. Materialele de
marketing mentioneazd existenta unui document cu informatii-cheie privind PEPP si contin informatii despre modul si
locul in care acesta poate fi obtinut, inclusiv site-ul de internet al furnizorului de PEPP.

Articolul 30
Revizuirea documentului cu informatii-cheie privind PEPP

(1)  Furnizorul de PEPP revizuieste informatiile cuprinse in documentul cu informatii-cheie privind PEPP cel putin o
datd pe an si modificd prompt documentul dacd acest lucru se dovedeste necesar in urma revizuirii. Versiunea revizuitd se
pune la dispozitie cu promptitudine.
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(2)  Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, EIOPA, dupd consultarea cu celelalte autoritdti
europene de supraveghere si dupd ce realizeazd teste la nivelul consumatorilor si al sectorului, elaboreazd proiecte de
standarde tehnice de reglementare in care precizeazd conditiile in care documentul cu informatii-cheie privind PEPP
trebuie revizuit si modificat.

EIOPA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pani la 15 august 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

Articolul 31
Rispunderea civild

(I)  Réspunderea civild a furnizorului de PEPP nu este atrasd exclusiv pe baza documentului cu informatii-cheie privind
PEPP, inclusiv orice traducere a acestuia, cu exceptia cazului in care induce in eroare, este inexactd sau in contradictie cu
partile relevante ale documentelor precontractuale si contractuale obligatorii din punct de vedere juridic sau cu cerintele
previzute la articolul 28.

(2)  In cazul in care un participant la PEPP demonstreazd ci a suferit o pierdere deoarece s-a bazat pe un document cu
informatii-cheie privind PEPP, in conditiile mentionate la alineatul (1), atunci cind a incheiat un contract privind PEPP
pentru care a fost elaborat documentul cu informatii-cheie respectiv, acesta poate pretinde daune din partea furnizorului
de PEPP pentru pierderea respectivd, in conformitate cu dreptul intern.

(3)  Elemente precum ,pierdere” sau ,daune”, mentionate la alineatul (2), care nu sunt definite, se interpreteazi si se
aplicd in conformitate cu dreptul intern aplicabil, astfel cum derivd din normele relevante de drept international privat.

(4)  Prezentul articol nu exclude alte actiuni in rdspundere civild in conformitate cu dreptul intern.

(5)  Obligatiile care decurg din prezentul articol nu pot fi restranse si nici nu se poate deroga de la ele prin clauze
contractuale.

Atticolul 32
Contractele privind PEPP care acoperd riscuri biometrice

In cazul in care documentul cu informatii-cheie privind PEPP se referd la un contract privind PEPP care acoperd riscuri
biometrice, obligatiile furnizorului de PEPP in temeiul prezentei sectiuni sunt numai fatd de participantul la PEPP.

Articolul 33
Furnizarea documentului cu informatii-cheie privind PEPP

(I)  Un furnizor de PEPP sau un distribuitor de PEPP furnizeazd potentialilor participanti la PEPP toate documentele cu
informatii privind PEPP elaborate in conformitate cu articolul 26 atunci cand oferd consultantd despre un PEPP sau oferd
spre vanzare un PEPP, in timp util inainte ca participantii la PEPP sd fie obligati prin orice contract privind PEPP sau ofertd
legatd de contractul privind PEPP respectiv.

(2)  Un furnizor de PEPP sau un distribuitor de PEPP poate satisface cerintele de la alineatul (1) prin transmiterea
documentului cu informatii-cheie privind PEPP unei persoane fizice autorizate in scris sd ia decizii de investitii in numele
participantului la PEPP in ceea ce priveste tranzactiile incheiate in temeiul autorizatiei respective exprimate in scris.
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(3)  Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, EIOPA, dupd consultarea celorlalte autorititi europene
de supraveghere, dupd caz, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare in care specificd conditiile in care
este consideratd indeplinitd obligatia de a furniza documentul cu informatii-cheie despre PEPP, conform alineatului (1).

EIOPA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 15 august 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

SECTIUNEA 111

Consultanta

Articolul 34
Specificarea cerintelor si a nevoilor si oferirea de consultantd

(1)  Inainte de incheierea unui contract privind PEPP, furnizorul de PEPP sau distribuitorul de PEPP specific, pe baza
informatiilor solicitate si obtinute de la potentialul participant la PEPP, cerintele si nevoile legate de pensie ale acestuia,
inclusiv posibila nevoie de a achizitiona un produs care oferd anuititi, si ii oferd potentialului participant la PEPP
informatii obiective privind PEPP intr-o formd usor de inteles, care sd ii permitd participantului la PEPP luarea unei
decizii in cunostintd de cauza.

Orice contract privind PEPP propus corespunde cerintelor si nevoilor legate de pensii ale participantului la PEPP, tinind
totodatd seama de drepturile de pensie acumulate ale acestuia.

(2)  Inainte de incheierea contractului privind PEPP, furnizorul de PEPP sau distribuitorul de PEPP ii oferd potentialului
participant la PEPP consultantd si recomandiri personalizate, explicindu-i de ce un anumit PEPP, inclusiv o anumitd
optiune de investitii, dacd este cazul, ar rispunde cel mai bine cerintelor si nevoilor participantului la PEPP.

Furnizorul de PEPP sau distribuitorul de PEPP ii furnizeazd, de asemenea, potentialului participant la PEPP previziuni de
pensie personalizate pentru produsul recomandat, in functie de data cea mai apropiatd la care poate incepe faza de platd a
pensiei, precum si o declaratie de declinare a responsabilititii conform careia proiectiile pot fi diferite de valoarea finali a
beneficiilor bazate pe PEPP primite. Daci proiectiile privind pensia au la bazi scenarii economice, respectivele informatii
contin, de asemenea, un scenariu pentru situatia cea mai optimistd si unul pentru situatia cea mai pesimistd, tinind seama
de natura specificd a contractului privind PEPP.

(3) In cazul in care se oferd un PEPP de bazd fird cel putin o garantie pentru capital, furnizorul de PEPP sau
distribuitorul de PEPP explicd in mod clar ¢ existd PEPP cu garantie pentru capital, motivele pentru care recomandd
un PEPP de bazd bazat pe o tehnicd de diminuare a riscurilor compatibild cu obiectivul de a permite participantului la
PEPP si isi recupereze capitalul si demonstreazd in mod clar riscurile suplimentare aferente unor astfel de PEPP in
comparatie cu un PEPP de bazd care oferd o garantie pentru capital. Aceastd explicatie se face in scris.

(4)  Atunci cand oferd consultantd, furnizorul de PEPP sau distribuitorul de PEPP mentionat la articolul 23 alineatul (1)
litera (c) din prezentul regulament ii solicitd potentialului participant la PEPP sd furnizeze informatii privind cunostintele si
experienta persoanei respective in domeniul de investitii relevant pentru PEPP oferit sau solicitat si privind situatia
financiard a persoanei respective, inclusiv capacitatea sa de a suporta pierderi, precum si obiectivele sale de investitii,
inclusiv toleranta la risc, astfel incat si permitd furnizorului de PEPP sau distribuitorului de PEPP si recomande
potentialului participant unul sau mai multe PEPP adecvate pentru persoana respectivd si, in special, adecvate in raport
cu toleranta sa la risc si cu capacitatea sa de a suporta pierderi.
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(5)  Responsabilititile furnizorului de PEPP sau ale distribuitorului de PEPP nu se reduc din cauza faptului ci furnizarea
consultantei se face integral sau partial printr-un sistem automat sau semiautomat.

(6)  Fdrd a aduce atingere dispozitiilor legale sectoriale mai stricte, furnizorii de PEPP si distribuitorii de PEPP se asigurd
si demonstreazd autoritdtilor competente, la cerere, ci persoanele fizice care oferd consultantd cu privire la PEPP posedd
cunostintele si competenta necesare pentru a-si indeplini obligatiile previzute de prezentul regulament. Statele membre
publicd criteriile care trebuie utilizate pentru evaluarea acestor cunostinte si competente.

SECTIUNEA IV

Informarea pe durata contractului

Articolul 35
Dispozitii generale

(1)  Furnizorii de PEPP elaboreazd un document personalizat concis, care trebuie furnizat in faza de acumulare si care
sd cuprindd informatii-cheie pentru fiecare participant la PEPP, tinind seama de natura specificd a sistemelor nationale de
pensii si de orice legislatie relevantd, inclusiv legislatia nationald din domeniul social, fiscal si al muncii (,informare privind
drepturile de pensie obtinute din PEPP”). Titlul documentului contine cuvintele ,Informare privind drepturile de pensie
obtinute din PEPP”.

(2) Data exactd la care se referd informatiile din informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP se
precizeazd in mod vizibil.

(3)  Informatiile continute in informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP sunt corecte si actualizate.

(4)  Furnizorul de PEPP pune informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP la dispozitia fiecdrui participant
la PEPP o datd pe an.

(5)  Orice modificare semnificativd a informatiilor continute in informarea privind drepturile de pensie obtinute din
PEPP fatd de informarea anterioard este clar indicata.

(6) In plus fatd de informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP, participantul la PEPP este informat in
mod prompt pe intreaga duratd a contractului cu privire la orice modificare a urmadtoarelor elemente:

(a) termenii contractuali, inclusiv conditiile generale si speciale de politicd;

(b) numele furnizorului de PEPP, forma sa juridicd, adresa sediului central §i, dupd caz, a sucursalei care a incheiat
contractul;

(c) informatiile referitoare la modul in care politica de investitii tine seama de factorii de ESG.

Articolul 36
Informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP

()  Informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP cuprinde cel putin urmdtoarele informatii-cheie pentru
participantii la PEPP:

(a) datele cu caracter personal ale participantului la PEPP si data cea mai apropiatd la care faza de platd a pensiei poate
incepe in orice subcont;
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(b) numele si adresa furnizorului de PEPP si o identificare a contractului privind PEPP;

(¢) statul membru in care furnizorul de PEPP este autorizat sau inregistrat si denumirile autoritatilor competente;

(d) informatii referitoare la proiectiile privind pensia, tindnd seama de data mentionati la litera (a), precum si o declaratie
de declinare a responsabilitatii cu privire la faptul cd proiectiile pot diferi de valoarea finald a beneficiilor bazate pe
PEPP primite. Dacd proiectiile privind pensia au la bazd proiectii economice, respectivele informatii contin, de
asemenea, o proiectie pentru situatia cea mai optimistd si una pentru situatia cea mai pesimistd, tindnd seama de
natura specificd a contractului privind PEPP;

(e) informatii cu privire la contributiile plitite de participantul la PEPP sau de eventuali terti in contul privind PEPP in
ultimele 12 luni;

(f) o defalcare a tuturor costurilor suportate, direct sau indirect, de participantul la PEPP in ultimele 12 luni, indicand
costurile de administrare, costurile pentru pdstrarea in sigurantd a activelor, costurile aferente tranzactiilor de
portofoliu si alte costuri, precum si o estimare a impactului costurilor asupra beneficiilor bazate pe PEPP finale;
aceste costuri ar trebui sd fie exprimate atdt in termeni monetari, cit si ca procent din contributiile din ultimele 12
luni;

(g) atunci cand este cazul, natura si mecanismul de garantare sau tehnicile de diminuare a riscului mentionate la
articolul 46;

(h) atunci cand este cazul, numarul si valoarea unitdtilor corespunzdtoare contributiilor participantului la PEPP in ultimele
12 luni;

(i) suma totald din contul de PEPP al participantului la PEPP la data informdrii mentionate la articolul 35;

() informatii privind performanta anterioard a optiunii de investitii alese de participantul la PEPP, care acoperd o
perioadd de cel putin 10 ani sau, in cazurile in care PEPP a fost furnizat de mai putin de 10 ani, care acoperd
toti anii pentru care PEPP a fost furnizat. Informatiile privind performantele anterioare trebuie si fie insotite de
mentiunea ,performanta anterioard nu indicd performanta viitoare”;

(k) pentru conturile PEPP care prezintd mai mult de un subcont, informatiile din informarea privind drepturile de pensie
obtinute din PEPP sunt defalcate pentru toate subconturile existente;

() informatii sintetizate cu privire la politica de investitii in raport cu factorii ESG.

(2)  In consultare cu Banca Centrald Europeand si autorititile competente, EIOPA elaboreazd un proiect de standarde
tehnice de reglementare in care prevede normele pentru stabilirea ipotezelor aflate la baza proiectiilor privind pensia
mentionate la alineatul (1) litera (d) de la prezentul articol si la articolul 34 alineatul (2). Furnizorii de PEPP aplicd normele
respective pentru a determina, dupd caz, rata anuald a randamentului nominal al investitiei, rata anuald a inflatiei si
tendinta salariilor viitoare.

EIOPA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 15 august 2020. Se deleagd
Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate
la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.
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Atticolul 37
Informatii suplimentare

(1)  Informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP precizeazd de unde si cum pot fi obtinute informatii
suplimentare, inclusiv:

(a) informatii practice suplimentare cu privire la drepturile si optiunile participantului la PEPP, inclusiv cu privire la
investitii, la faza de platd a pensiei, la serviciul de schimbare a furnizorului si la serviciul de portabilitate;

(b) conturile si rapoartele anuale ale furnizorului de PEPP care sunt disponibile in mod public;

(c) o declaratie scrisd privind principiile politicii de investitii ale furnizorului de PEPP, care si cuprindd cel putin
informatii privind metodele de evaluare a riscurilor investitionale, tehnicile de gestionare a riscurilor si alocarea
strategicd a activelor in ceea ce priveste natura si durata angajamentelor PEPP si modul in care politica de investitii
tine seama de factorii ESG,;

(d) dupi caz, informatii referitoare la ipotezele utilizate pentru sumele exprimate in anuitdti, in special in ceea ce priveste
rata anuitdtii, tipul de furnizor de PEPP si durata anuitatii;

(e) nivelul beneficiilor bazate pe PEPP in cazul rambursarii inainte de data mentionata la articolul 36 alineatul (1) litera

(a).

(2)  Pentru a asigura aplicarea consecventd a articolului 36 si a prezentului articol, dupd consultarea celorlalte AES si
dupd efectuarea de teste in randul consumatorilor si de teste in cadrul sectorului, EIOPA elaboreazd proiecte de standarde
tehnice de reglementare care sd precizeze modul de prezentare a informatiilor mentionate la articolul 36 si la prezentul
articol. In ceea ce priveste prezentarea informatiilor privind performantele anterioare, astfel cum sunt mentionate la
articolul 36 alineatul (1) litera (j), diferentele dintre optiunile de investitii sunt luate in considerare, in special daci
participantul la PEPP suportd un risc de investitii sau dacd optiunea de investitii depinde de varstd sau include
corelarea duratei (,duration matching”).

EIOPA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pani la 15 august 2020.

Comisiei i se conferd competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de regle-
mentare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

(3) Fard a aduce atingere articolului 34 alineatul (2) si articolului 36 alineatul (1) litera (d), pentru a permite
compararea cu produsele nationale, statele membre pot solicita furnizorilor de PEPP sd puni la dispozitia participantilor
la PEPP proiectii suplimentare privind pensiile, in cazul in care normele de stabilire a ipotezelor sunt stabilite de statele
membre respective.

Articolul 38

Informatiile care se comunici participantilor la PEPP in perioada dinaintea pensiondrii si beneficiarilor de PEPP
in faza de plati a pensiei

(1) In plus fatd de informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP, furnizorii de PEPP ii furnizeazd fiecrui
participant la PEPP inainte de datele mentionate la articolul 59 alineatul (1) literele (a) si (b), sau la cererea participantului
la PEPP, informatii cu privire la viitoarea incepere a fazei de platd de pensiei, formele posibile de platd si posibilitatea ca
participantul la PEPP sd modifice forma platilor in conformitate cu articolul 59 alineatul (1).
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(2)  In timpul fazei de plati a pensiei, furnizorii de PEPP comunici anual beneficiarilor de PEPP informatii privind
beneficiile bazate pe PEPP datorate si formele de platd corespunzitoare.

In cazul in care participantul la PEPP continud si contribuie sau sd suporte riscul de investitii in timpul fazei de platd a
pensiei, furnizorul de PEPP continud si furnizeze informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP care contine
informatiile relevante.

Articolul 39
Informatiile care se comunici la cerere participantilor la PEPP si beneficiarilor de PEPP

La cererea unui participant la PEPP, a unui beneficiar de PEPP sau a unui reprezentant al acestora, furnizorul de PEPP
comunicd informatiile suplimentare mentionate la articolul 37 alineatul (1) si informatiile suplimentare referitoare la
ipotezele utilizate pentru generarea proiectiilor mentionate la articolul 36 alineatul (1) litera (d).

SECTIUNEA V

Raportarea citre autoritdtile nationale

Articolul 40
Dispozitii generale

(1)  Furnizorii de PEPP trebuie sd le prezinte autorititilor lor competente informatiile necesare in scopuri de suprave-
ghere, in plus fatd de informatiile furnizate in temeiul dreptului sectorial relevant. Aceste informatii suplimentare cuprind,
atunci cand este cazul, informatiile necesare pentru urmdtoarele activititi, atunci cand se desfisoard un proces de
supraveghere prudentiala:

(a) evaluarea sistemului de guvernantd utilizat de furnizorii de PEPP, a activititilor pe care le desfdsoard, a principiilor de
evaluare aplicate in materie de solvabilitate, a riscurilor cu care se confruntd si a sistemelor de management al
riscurilor, precum si a structurii capitalului, a necesitdtilor si a conducerii acestora;

(b) luarea deciziilor corespunzdtoare in urma exercitdrii drepturilor si obligatiilor lor de supraveghere.

(2)  Autorititile competente au, in plus fatd de competentele care le sunt conferite in temeiul dreptului intern,
urmdtoarele prerogative:

() de a stabili natura, sfera si formatul informatiilor mentionate la alineatul (1) pe care furnizorii de PEPP trebuie sd le
prezinte la intervale prestabilite, la momentul producerii unor evenimente predefinite sau in timpul anchetelor privind
situatia unui furnizor de PEPP;

(b) de a obtine de la furnizorii de PEPP orice informatii privind contractele detinute de acestia sau contractele incheiate cu
terti; si

(c) de a solicita informatii de la experti externi, precum auditorii si actuarii.

(3)  Informatiile mentionate la alineatele (1) si (2) cuprind urmaitoarele:

(a) elemente calitative sau cantitative sau orice combinatie adecvatd intre acestea;
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(b) elemente istorice, actuale sau prospective sau orice combinatie adecvatd intre acestea;

(c) date din surse interne sau din surse externe sau orice combinatie adecvatd intre acestea.

(4)  Informatiile mentionate la alineatele (1) si (2):

(a) reflectd natura, amploarea si complexitatea activitdtii furnizorului de PEPP in cauzd, in special riscurile inerente acestei
activitati;

(b) sunt accesibile, complete in toate aspectele semnificative, comparabile si consecvente in timp;

(c) sunt relevante, fiabile si clare.

(5)  Furnizorii de PEPP prezintd anual autorititilor competente informatii privind:

(a) statele membre in care furnizorul de PEPP oferd subconturi;

(b) numdrul de notificari primite, in conformitate cu articolul 20 alineatul (1), de la participantii la PEPP care si-au mutat
resedinta intr-un alt stat membruy;

(c) numdrul de cereri de deschidere a unui subcont si numadrul de subconturi deschise in conformitate cu articolul 20
alineatul (2);

(d) numdrul de cereri ale participantilor la PEPP pentru schimbarea furnizorului si numdrul transferurilor efective realizate
in conformitate cu articolul 20 alineatul (5) litera (a);

(¢) numdrul de cereri ale participantilor la PEPP pentru schimbarea furnizorului si numarul transferurilor efective realizate
in conformitate cu articolul 52 alineatul (3);

Autoritdtile competente comunicd EIOPA aceste informatii.

(6)  Furnizorii de PEPP instituie sisteme si structuri corespunzitoare pentru indeplinirea cerintelor stabilite la alineatele
(1)-(5) si elaboreazd o politica scrisd, aprobatd de organul de conducere, de supraveghere sau administrativ al furnizorului
de PEPP, care s garanteze permanent ci informatiile prezentate sunt adecvate.

(7)  Pe baza unei cereri adresate autoritdtilor competente si pentru a-si indeplini sarcinile care ii sunt atribuite prin
prezentul regulament, EIOPA are acces la informatiile transmise de cdtre furnizorii de PEPP.
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(8)  Atunci cand contributiile PEPP si beneficiile bazate pe PEPP sunt eligibile pentru avantaje sau stimulente, furnizorul
de PEPP transmite autoritdtii nationale relevante, in conformitate cu legislatia nationald relevantd, toate informatiile
necesare pentru furnizarea sau recuperarea acestor avantaje si stimulente primite in legiturd cu astfel de contributii si
beneficii, dupd caz.

(9)  Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 72 pentru a completa prezentul regulament prin speci-
ficarea informatiilor suplimentare mentionate la alineatele (1)-(5) de la prezentul articol, pentru asigurarea unui grad
suficient de convergentd a raportdrii in scopuri de supraveghere.

Dupd consultarea celorlalte AES si a autoritdtilor competente si dupd efectuarea de teste in cadrul sectorului, EIOPA
elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare privind formatul raportirii in scopuri de supraveghere.

EIOPA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pand la 15 august 2020.

Comisiei i se conferd competenta de a adopta standardele de punere in aplicare mentionate la al doilea paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

CAPITOLUL V
FAZA DE ACUMULARE

SECTIUNEA 1

Reguli investitionale aplicabile furnizorilor de PEPP

Articolul 41
Reguli investitionale

(1)  Furnizorii de PEPP investesc activele care corespund PEPP in conformitate cu regula prudentei si, in special, in
conformitate cu urmdtoarele reguli:

(a) activele sunt investite in interesul pe termen lung al participantilor la PEPP in ansamblu. In cazul unui conflict
potential de interese, furnizorul de PEPP sau entitatea care administreazd portofoliul acestuia ia mdsuri pentru ca
investitia sd se facd numai in interesul participantilor la PEPP;

(b) in ceea ce priveste regula prudentei, furnizorii de PEPP tin seama de potentialul impact pe termen lung al deciziilor de
investitii asupra factorilor ESG si de riscurile legate de acesta;

(c) activele se investesc intr-un mod care sd asigure securitatea, calitatea, lichiditatea si profitabilitatea portofoliului in
ansamblul siu;

(d) activele se investesc predominant pe pietele reglementate. Investitiile in active care nu sunt admise la tranzactionare pe
pietele financiare reglementate sunt mentinute la niveluri prudente;

(e) investitiile in instrumente derivate sunt permise in mdsura in care instrumentele respective contribuie la sciderea
riscurilor investitiei sau faciliteazd administrarea eficientd a portofoliului. Instrumentele respective sunt evaluate in
mod prudent, tindndu-se seama de activul-suport, si sunt incluse in evaluarea activelor furnizorului de PEPP. De
asemenea, furnizorii de PEPP evitd expunerea excesivd la riscurile legate de o singurd contraparte si de alte operatiuni
derivate;
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(f) activele se diversificd in mod corespunzdtor, astfel incat si se evite dependenta excesivd de un anumit activ, emitent
sau grup de intreprinderi si acumuldrile de riscuri in ansamblul portofoliului. Investitiile in active emise de acelasi
emitent sau de emitenti apartinand aceluiasi grup nu trebuie sd expund un furnizor de PEPP unei concentriri excesive
de riscuri;

(g) activele nu sunt investite in jurisdictiile necooperante in materie fiscald identificate in concluziile aplicabile ale
Consiliului privind lista jurisdictiilor necooperante in materie fiscald, nici in tdri terte cu risc ridicat care manifestd
deficiente strategice identificate de regulamentul delegat aplicabil al Comisiei adoptat in temeiul articolului 9 din
Directiva (UE) 2015/849;

(h) furnizorul de PEPP nu se expune si nu expune nici activele care corespund PEPP unor riscuri generate de un efect de
levier excesiv si de o transformare excesivd a scadentelor.

(2)  Regulile prevdzute la alineatul (1) literele (a)-(h) se aplicd doar in mdsura in care nu existd dispozitii mai stricte
previzute de legislatia sectoriald relevantd aplicabild furnizorului de PEPP.

SECTIUNEA 1I

Optiuni de investitii pentru participantii la PEPP

Articolul 42
Dispozitii generale

(1)  Furnizorii de PEPP le pot oferi participantilor la PEPP pand la sase optiuni de investitii.

(2)  Optiunile de investitii includ PEPP de bazi si pot include optiuni de investitii alternative.

(3)  Toate optiunile de investitii sunt concepute de cdtre furnizorii de PEPP pe baza unei garantii sau a unei tehnici de
diminuare a riscurilor, care asigurd un nivel suficient de protectie a participantilor la PEPP.

(4)  Furnizarea de garantii face obiectul legislatiei sectoriale relevante aplicabile furnizorului de PEPP.

(5)  Furnizorii de PEPP mentionati la articolul 6 alineatul (1) literele (c), (d), (e) si (f) pot oferi un PEPP cu garantie doar
prin cooperarea cu institutii de credit sau intreprinderi de asigurare care pot oferi astfel de garantii in conformitate cu
legislaia sectoriali care le este aplicabild. Institutiile sau intreprinderile respective sunt singurele responsabile pentru
garantie.

Articolul 43
Alegerea optiunii de investitii de citre participantul la PEPP

Dupd ce a primit informatiile si consultanta relevante, participantul la PEPP alege o optiune de investitii in momentul
incheierii contractului privind PEPP.

Articolul 44
Conditii privind modificarea optiunii de investitii alese

(1)  Dacd furnizorul de PEPP oferd optiuni de investitii alternative, participantul la PEPP, in timp ce acumuleazi fonduri
in PEPP, trebuie sd aibd posibilitatea de a alege o altd optiune dupd o perioadd minimi de cinci ani de la incheierea
contractului privind PEPP si, in cazul unor modificdri ulterioare, dupd o perioadd de cinci ani de la cea mai recentd
modificare a optiunii de investitii. Furnizorul de PEPP ii poate permite participantului la PEPP s modifice optiunea de
investitii mai frecvent.
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(2)  Modificarea optiunii de investitii de catre participantul la PEPP este gratuitd.

Articolul 45
PEPP de baza

(I)  PEPP de bazd este un produs sigur, care reprezintd optiunea de investitii implicitd. Acesta este conceput de cdtre
furnizorii de PEPP pe baza unei garantii a capitalului care este datoratd la inceputul fazei de platd a pensiei si in timpul
fazei de platd a pensiei, dupd caz, sau a unei tehnici de diminuare a riscurilor compatibile cu obiectivul de a permite
participantului la PEPP sd isi recupereze capitalul.

(2)  Comisioanele si costurile aferente PEPP de bazd nu depdsesc 1 % din capitalul acumulat pe an.

(3)  Pentru a garanta conditii egale intre diferitii furnizori de PEPP si diferitele tipuri de PEPP, EIOPA elaboreazd proiecte
de standarde tehnice de reglementare care precizeazd tipurile de costuri si de taxe mentionate la alineatul (2), dupd
consultarea celorlalte AES, daci este cazul.

Atunci cand elaboreazd proiectele de standarde tehnice de reglementare, EIOPA trebuie si tind seama de diferitele tipuri
posibile de PEPP, de natura de pensie pe termen lung a PEPP si de diversele caracteristici posibile ale PEPP, in special de
platile sub formd de anuitdti pe termen lung sau retragerile anuale, pand cel putin la varsta corespunzitoare sperantei de
viatd medii a participantului la PEPP. EIOPA evalueazd, de asemenea, natura specificd a protectiei capitalului, acordand o
atentie speciald garantiei de capital. EIOPA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pani la
15 august 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

(4)  La fiecare doi ani de la data aplicarii prezentului regulament, Comisia verificd, dupd consultarea EIOPA si, dacd este
cazul, a celorlalte AES, daci valoarea procentuali mentionatd la alineatul (2) este adecvati. Comisia tine seama, in special,
de nivelul efectiv si modificarile suferite de nivelul efectiv al costurilor si taxelor si de impactul asupra disponibilitatii
PEPP.

Comisia este imputernicitd sd adopte acte delegate in conformitate cu articolul 72 pentru a modifica valoarea procentuald
mentionatd la alineatul (2) de la prezentul articol in lumina verificarilor sale, cu scopul de a permite accesul adecvat al
furnizorilor de PEPP la piata.

Articolul 46
Tehnicile de diminuare a riscurilor

(1)  Utilizarea de tehnici de diminuare a riscurilor garanteazd faptul cd strategia de investitii aplicatd PEPP este
conceputd pentru a asigura, pe baza PEPP in cauzd, acumularea unui venit individual stabil si adecvat pentru viitoarea
pensie si sd asigure tratamentul echitabil al tuturor generatiilor de participanti la PEPP.

Toate tehnicile de diminuare a riscurilor, indiferent dacd sunt aplicate in temeiul PEPP de bazd sau pentru optiunile de
investitii alternative, trebuie si fie solide, robuste si compatibile cu profilul de risc al optiunii de investitii corespunzitoare.

(2)  Tehnicile aplicabile de diminuare a riscurilor pot include, printre altele, dispozitii privind:

(a) adaptarea treptatd a modului de repartizare a investitiilor pentru a se diminua riscurile financiare asociate acestora
pentru diferite grupe de varstd, corespunzitor perioadei rimase (adaptare la ciclul de viatd);
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(b) crearea de rezerve din contributii sau din veniturile aferente investitilor, care se alocd participantilor la PEPP in mod
echitabil si transparent, cu scopul de a se diminua pierderile de investitii; sau

(c) utilizarea de garantii corespunzdtoare in vederea protectiei impotriva pierderilor de investitii.

(3)  Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, EIOPA, dupd consultarea celorlalte AES si dupd ce a
efectuat un test in cadrul sectorului, elaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare in care precizeazd criteriile
minime pe care trebuie si le indeplineascd tehnicile de diminuare a riscurilor, luand in considerare diferitele tipuri de PEPP
si caracteristicile lor specifice, precum si diferitele tipuri de furnizori de PEPP si diferentele dintre regimul lor prudential.

EIOPA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pand la 15 august 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

SECTIUNEA 111

Alte aspecte privind faza de acumulare

Articolul 47
Conditii referitoare la faza de acumulare

(I)  Conditiile aferente fazei de acumulare a subconturilor nationale sunt stabilite de statele membre, cu exceptia celor
care sunt specificate in prezentul regulament.

(2)  Aceste conditii pot include in special limitele de varstd pentru inceperea fazei de acumulare, durata minim3i a fazei
de acumulare, valoarea maxima si minimd a contributiilor si continuitatea acestora.

CAPITOLUL VI
PROTECTIA INVESTITORILOR

Articolul 48
Depozitarul

(1)  Furnizorii de PEPP mentionati la articolul 6 alineatul (1) literele (c), (e) si (f) desemneazd unul sau mai multi
depozitari pentru pastrarea in sigurantd a activelor corespunzitoare activitdtii de furnizare a PEPP si exercitarea atributiilor
de supraveghere.

(2)  In ceea ce priveste desemnarea depozitarului, executarea sarcinilor sale legate de pastrarea in sigurantd a activelor si
raspunderea depozitarului si in ceea ce priveste sarcinile de supraveghere ale depozitarului, se aplici in mod cores-
punzitor capitolul IV din Directiva 2009/65/CE.
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Atrticolul 49
Acoperirea riscurilor biometrice

(1)  Furnizorii de PEPP pot oferi PEPP care includ o optiune de acoperire a riscurilor biometrice.

(2)  Acoperirea riscurilor biometrice trebuie sd facd obiectul dreptului sectorial relevant aplicabil furnizorului de PEPP.
Acoperirea riscurilor biometrice poate varia de la un subcont la altul.

(3)  Furnizorii de PEPP mentionati la articolul 6 alineatul (1) literele (a), (c), (d), (¢) si (f) pot oferi PEPP care includ o
optiune de acoperire a riscurilor biometrice. In acest caz, acoperirea se acordd numai in cooperare cu intreprinderile de
asigurare care pot acoperi aceste riscuri in conformitate cu dreptul sectorial care le este aplicabil. Intreprinderea de
asigurare este pe deplin rdspunzitoare pentru acoperirea riscurilor biometrice.

Articolul 50
Reclamatii

(1)  Furnizorii de PEPP si distribuitorii de PEPP instituie si aplici proceduri adecvate si eficiente de solutionare a
reclamatiilor depuse de clientii PEPP cu privire la drepturile si obligatiile care le revin in temeiul prezentului regulament.

(2)  Aceste proceduri se aplicd in toate statele membre in care furnizorul de PEPP sau distribuitorul de PEPP isi oferd
serviciile si sunt disponibile intr-o limba oficiald a statului membru relevant, aleasd de clientul PEPP, sau intr-o altd limba
convenitd de furnizorul de PEPP sau distribuitorul de PEPP si clientul PEPP.

(3)  Furnizorii de PEPP si distribuitorii de PEPP fac toate eforturile pentru a raspunde la reclamatiile clientilor PEPP, fie
in format electronic, fie pe alt suport durabil, in conformitate cu articolul 24. Rispunsul abordeazi toate punctele aduse
in discutie, intr-un interval de timp corespunzitor si in termen de 15 zile lucrdtoare de la data primirii reclamatiei. In
situatii exceptionale, in cazul in care rispunsul nu poate fi dat in termen de 15 zile lucritoare din motive independente de
vointa furnizorului de PEPP sau a distribuitorului de PEPP, aceasta este obligat sd transmitd un rdspuns provizoriu, care sd
indice in mod clar motivele pentru care raspunsul la reclamatie va ajunge cu intérziere si si precizeze termenul in care
clientul PEPP va primi rispunsul definitiv. In orice caz, termenul pentru primirea rdspunsului final nu poate depisi 35 de
zile lucritoare.

(4)  Furnizorii de PEPP si distribuitorii de PEPP informeazd clientul PEPP in legiturd cu cel putin un organism de
solutionare alternativd a litigiilor care are competenta de a solutiona litigiile referitoare la drepturile si obligatiile care le
revin clientilor PEPP in temeiul prezentului regulament.

(5) Informatiile privind procedurile mentionate la alineatul (1) sunt indicate intr-un mod clar, cuprinzitor si usor
accesibil pe site-ul furnizorului de PEPP sau al distribuitorului de PEPP, in cadrul sucursalei, precum si in clauzele generale
ale contractului incheiat intre furnizorul de PEPP sau distribuitorul de PEPP si clientul PEPP. Acestea precizeazd cum pot fi
obtinute informatii suplimentare privind organismul de solutionare alternativi a litigiilor competentd si modul in care
poate fi sesizat respectivul organism.

(6)  Autoritdtile competente instituie proceduri care permit clientilor PEPP si altor pdrti interesate, inclusiv asociatiilor
de consumatori, si depund reclamatii la autoritdtile competente cu privire la presupuse incilciri ale prezentului regu-
lament de citre furnizorii de PEPP si distribuitorii de PEPP. In toate cazurile, reclamatiile trebuie si primeascd rispuns.

(7)  In cazurile in care sunt vizate mai multe state membre, reclamantul isi poate depune reclamatia prin intermediul
autoritdtilor competente din statul membru in care isi are resedinta, indiferent de locul in care a avut loc incdlcarea.
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Articolul 51
Solutionarea extrajudiciard a litigiilor

(1)  Se instituie proceduri adecvate, independente, impartiale, transparente si eficace pentru solutionarea alternativd a
litigiilor dintre clientii PEPP si furnizorii de PEPP sau distribuitorii de PEPP referitoare la drepturile si obligatiile ce decurg
din prezentul regulament, in conformitate cu Directiva 2013/11/UE a Parlamentului European si Consiliului (*!), utilizand,
dupd caz, organismele competente existente. Aceste proceduri de solutionare alternativd a litigiilor sunt aplicabile distri-
buitorilor de PEPP sau furnizorilor de PEPP impotriva cdrora sunt initiate procedurile, iar distribuitorii respectivi intrd in
sfera de competentd a organismului relevant de solutionare alternativa a litigiilor.

(2)  Organismele mentionate la alineatul (1) coopereazd in mod efectiv pentru solutionarea litigiilor transfrontaliere
privind drepturile si obligatiile ce decurg din prezentul regulament.

CAPITOLUL VII
SCHIMBAREA FURNIZORILOR DE PEPP

Articolul 52
Asigurarea serviciului de schimbare a furnizorului

(1)  Furnizorii de PEPP asigurd un serviciu de schimbare a furnizorului prin care transferd, la cererea participantului la
PEPP, sumele corespunzdtoare sau, atunci cand este cazul, active in naturd conform alineatului (4) dintr-un cont de PEPP
detinut la furnizorul de PEPP care efectueazd transferul intr-un nou cont de PEPP cu aceleasi subconturi deschis la
furnizorul de PEPP destinatar si inchid fostul cont de PEPP.

Atunci cand utilizeazd serviciul de schimbare a furnizorului, furnizorul de PEPP care efectueazi transferul transmite citre
furnizorul de PEPP destinatar toate informatiile legate de toate subconturile fostului cont de PEPP, inclusiv cerintele de
raportare. Furnizorul de PEPP destinatar inregistreazd informatiile respective in subconturile corespunzitoare.

Un participant la PEPP poate solicita transferul la un furnizor de PEPP stabilit in acelasi stat membru (transfer intern) sau
intr-un stat membru diferit (transfer transfrontalier). Participantul la PEPP isi poate exercita dreptul de a schimba furnizorii
in timpul fazei de acumulare si al celei de platd a pensiei bazate pe PEPP.

(2)  Fard a aduce atingere alineatului (1), in faza de platd a pensiei, furnizorii de PEPP nu au obligatia de a asigura un
serviciu de schimbare a furnizorului pentru PEPP in cazul in care participantii la PEPP primesc plitile de pensie sub forma
de anuitdti viagere.

(3)  Participantul la PEPP poate schimba furnizorii de PEPP dupd cel putin cinci ani de la incheierea contractului privind
PEPP si, in cazul unei schimbdri ulterioare, dupi cinci ani de la cea mai recentd schimbare, fard a aduce atingere articolului
20 alineatul (5) litera (a). Furnizorul de PEPP poate permite participantului la PEPP sd schimbe furnizorii de PEPP mai
frecvent.

(4)  in cazul in care schimbarea este intre furnizori de PEPP implicati in administrarea de portofolii individuale pentru
participantii la PEPP, participantii la PEPP pot alege si transfere active in naturd sau sume corespunzdtoare. In toate
celelalte cazuri, se permite numai transferul sumelor corespunzitoare.

Consimtdmantul scris al furnizorului de PEPP destinatar este necesar in cazul in care participantul la PEPP solicitd un
transfer de active in naturd.

(*") Directiva 2013/11/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 mai 2013 privind solutionarea alternativd a litigiilor in
materie de consum si de modificare a Regulamentului (CE) nr. 2006/2004 si a Directivei 2009/22/CE (JO L 165, 18.6.2013, p. 63).
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Articolul 53
Serviciul de schimbare a furnizorului

(I)  La cererea participantului la PEPP, dupd ce participantul la PEPP a luat o decizie in cunostintd de cauzd pe baza
informatiilor primite de la furnizorii de PEPP, astfel cum se prevede la articolul 56, serviciul de schimbare a furnizorului
este initiat de cdtre furnizorul de PEPP destinatar.

(2)  Cererea participantului la PEPP este redactatd intr-o limbd oficiald a statului membru in care este initiat serviciul de
schimbare a furnizorului sau in orice altd limba convenitd intre parti. In cerere, participantul la PEPP:

(a) 1si dd acordul specific in ceea ce priveste efectuarea de cdtre furnizorul de PEPP care efectueazd transferul a fiecireia
dintre sarcinile mentionate la alineatul (4) si isi dd acordul specific in ceea ce priveste efectuarea de citre furnizorul de
PEPP destinatar a fiecdreia dintre sarcinile mentionate la alineatul (5);

(b) in acord cu furnizorul de PEPP destinatar, precizeazd data de la care plitile s fie executate in contul de PEPP deschis
la furnizorul de PEPP destinatar.

Aceastd datd trebuie si fie cu cel putin doud sdptimani ulterioard datei la care furnizorul de PEPP destinatar primeste
documentele transferate de la furnizorul de PEPP care efectueazd transferul in conformitate cu alineatul (4).

Statele membre pot impune ca cererea din partea participantului la PEPP s fie redactatd in scris, iar o copie a cererii
acceptate sa fie furnizatd participantului la PEPP.

(3)  In termen de cinci zile lucritoare de la primirea cererii mentionate la alineatul (2), furnizorul de PEPP destinatar
solicitd furnizorului de PEPP care efectueazd transferul si indeplineascd sarcinile previzute la alineatul (4).

(4)  La primirea unei cereri din partea furnizorului de PEPP destinatar, furnizorul de PEPP care efectueazd transferul:

(a) transmite, in termen de cinci zile lucritoare, informarea privind drepturile de pensie obtinute din PEPP pentru
perioada cuprinsd intre data ultimei informdri privind drepturile de pensie obtinute din PEPP elaborate si data
cererii cdtre participantul la PEPP si citre furnizorul de PEPP destinatar;

(b) trimite, in termen de cinci zile lucrdtoare, furnizorului de PEPP destinatar o listd a activelor existente care sunt
transferate in cazul unui transfer al activelor in naturd, astfel cum se mentioneazd la articolul 52 alineatul (4);

(c) nu mai acceptd plati de incasat in contul de PEPP incepand cu data indicatd de participantul la PEPP in cererea
mentionatd la alineatul (2) litera (b);

(d) transferd sumele corespunzitoare, sau atunci cand este cazul, activele in naturd in conformitate cu articolul 52
alineatul (4) din contul de PEPP citre noul cont de PEPP deschis la furnizorul de PEPP destinatar la data specificatd
in cerere de citre participantul la PEPP;
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(¢) inchide contul de PEPP la data indicatd de citre participantul la PEPP dacd participantul la PEPP nu are obligatii
restante. Furnizorul de PEPP care efectueazd transferul informeaza imediat participantul la PEPP atunci cind existd
obligatii restante din cauza cdrora contul participantului la PEPP nu poate fi inchis.

(5)  Furnizorul de PEPP destinatar, asa cum se prevede in cerere $i in masura in care informatiile furnizate de furnizorul
de PEPP care efectueazd transferul sau de participantul la PEPP permit furnizorului de PEPP destinatar sd facd acest lucru,
efectueazd eventualele pregatiri necesare pentru a acceptarea platilor de incasat si le acceptd incepand cu data specificati in
cerere de citre participantul la PEPP.

Articolul 54
Comisioane si taxe aferente serviciului de schimbare a furnizorului

(1)  Participantii la PEPP trebuie s aibd acces gratuit la datele lor cu caracter personal detinute atat de furnizorul de
PEPP care efectueazd transferul, cat si de furnizorul de PEPP destinatar.

(2)  Furnizorul de PEPP care efectueazd transferul furnizeazi informatiile solicitate de furnizorul de PEPP destinatar in
temeiul articolului 53 alineatul (4) litera (a) fard niciun cost pentru participantul la PEPP sau pentru furnizorul de PEPP
destinatar.

(3)  Valoarea totald a comisioanelor si taxelor aplicate participantului la PEPP de citre furnizorul de PEPP care efec-
tueazd transferul pentru inchiderea contului detinut la acest furnizor se limiteazd la costurile administrative efective
suportate de furnizorul de PEPP si nu depaseste 0,5 % din sumele corespunzitoare sau valoarea monetard a activelor
in naturd care urmeazd si fie transferatd citre furnizorul de PEPP destinatar.

Statele membre pot stabili un procent mai mic pentru comisioanele si taxele mentionate la primul paragraf si un procent
diferit atunci cand furnizorul de PEPP le permite participantilor la PEPP s schimbe mai des furnizorul de PEPP, astfel cum
se mentioneazd la articolul 52 alineatul (3).

Furnizorul de PEPP care efectueazd transferul nu percepe niciun comision si nicio taxd suplimentard furnizorului de PEPP
destinatar.

(4)  Furnizorul de PEPP destinatar poate si perceapd numai costurile administrative §i de tranzactie efective asociate
serviciului de schimbare a furnizorului.

Articolul 55
Protectia participantilor la PEPP impotriva pierderilor financiare

(1)  Orice pierdere financiard, inclusiv comisioane, taxe si dobanzi, suportatd de participantul la PEPP si rezultatd direct
din nerespectarea obligatiilor care ii revin in temeiul articolului 53 unui furnizor de PEPP implicat in procesul de
schimbare a furnizorului este rambursatd de furnizorul respectiv fard intarziere.

(2)  Réspunderea in temeiul alineatului (1) nu intervine in imprejurdri anormale §i imprevizibile, in afara controlului
furnizorului de PEPP care le invocd, ale cdror consecinte nu ar fi putut si fie evitate in pofida tuturor diligentelor in acest
sens sau in cazul in care un furnizor de PEPP are alte obligatii juridice prevdzute in dreptul Uniunii sau dreptul intern.
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(3)  Réspunderea in temeiul alineatului (1) se stabileste in conformitate cu cerintele legale aplicabile la nivel national.

(4)  Participantul la PEPP suportd orice risc de pierdere financiard legat de rdscumpdrarea in naturd a activelor detinute
in contul de PEPP in vederea transferului acestora de la furnizorul de PEPP care efectueazd transferul citre furnizorul de
PEPP destinatar, astfel cum se mentioneazi la articolul 52 alineatul (4).

(5)  Furnizorul de PEPP care efectueazd transferul nu este obligat s asigure protectia capitalului sau si ofere o garantie
in momentul transferului.

Atrticolul 56
Informatii privind serviciul de schimbare a furnizorului

(1)  Furnizorii de PEPP comunicd participantilor la PEPP urmadtoarele informatii privind serviciul de schimbare a
furnizorului, pentru a-i permite participantului la PEPP sd ia o decizie in cunostintd de cauzd:

(a) rolurile furnizorului de PEPP care efectueazd transferul si ale furnizorului de PEPP destinatar pentru fiecare etapd a
procesului de schimbare a furnizorului, dupd cum se indicd la articolul 53;

(b) calendarul de finalizare a etapelor respective;

(c) comisioanele si taxele percepute pentru procesul de schimbare a furnizorului;

(d) eventualele implicatii ale schimbdrii, in special in ceea ce priveste protectia sau garantarea capitalului, si alte informatii
legate de serviciul de schimbare a furnizorului;

(e) informatii cu privire la posibilitatea de a transfera active in naturd, dacd este cazul.

Furnizorul de PEPP destinatar respectd cerintele previzute in capitolul IV.

Furnizorul de PEPP destinatar informeazd participantul la PEPP, dupd caz, cu privire la existenta oricirui sistem de
garantare, inclusiv a unui sistem de garantare a depozitelor, a unui sistem de compensare pentru investitori sau a
unei scheme de asigurare a garantiilor, care sd-1 acopere pe acel participant la PEPP.

(2)  Informatiile mentionate la alineatul (1) din prezentul articol trebuie sd fie in permanentd disponibile in format
electronic pe site-ul furnizorului de PEPP. Ele sunt furnizate si participantilor la PEPP, la cerere, in conformitate cu
cerintele articolului 24.

CAPITOLUL VIII
FAZA DE PLATA A PENSIEI

Articolul 57
Conditii referitoare la faza de plati a pensiei

(1)  Conditiile aferente fazei de platd a pensiei si platilor subconturilor nationale sunt stabilite de statele membre, cu
exceptia celor care sunt specificate in prezentul regulament.
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(2)  Aceste conditii pot include in special stabilirea varstei minime pentru inceputul fazei de platd a pensiei, a unei
perioade maxime inainte de implinirea varstei de pensionare pentru a adera la un sistem de PEPP, precum si conditii
privind rambursarea inainte de varsta minimd pentru inceputul fazei de platd a pensiei, in special in cazul unor dificultiti
deosebite.

Articolul 58
Forme de plati

(1)  Furnizorii de PEPP pun la dispozitia participantilor la PEPP una sau mai multe dintre urmdtoarele forme de plati:

(a) anuitati;

(b) sume forfetare;

(c) retrageri;

(d) combinatii ale formelor de mai sus.

(2)  Participantii la PEPP aleg forma de platd pentru faza de platd a pensiei atunci cand incheie un contract privind PEPP
si cand solicitd deschiderea unui nou subcont. Forma de platd poate varia de la un subcont la altul.

(3)  Fard a aduce atingere alineatului (1) de la prezentul articol sau articolelor 57 sau 59, statele membre pot adopta
mdsuri care sd privilegieze anumite forme de platd. Astfel de misuri pot include fixarea de limite cantitative pentru platile
forfetare pentru a incuraja si mai mult celelalte forme de platd mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol. Aceste
limite cantitative se aplicd numai plitilor care corespund capitalului acumulat in subcontul de PEPP asociat cu statul
membru al cdrui drept intern prevede limite cantitative pentru sumele forfetare.

(4)  Statele membre pot specifica conditiile in care avantajele si stimulentele acordate trebuie si le fie rambursate.

Articolul 59
Modificarea formelor de platd

(1) In cazul in care furnizorul de PEPP oferd diferite forme de plati, participantului la PEPP i se permite sd modifice
forma de platd pentru fiecare subcont deschis:

(@) cu un an inainte de inceperea fazei de platd a pensiei;

(b) la inceputul fazei de platd a pensiei;

(c) in momentul schimbdrii furnizorului.

Modificarea formei de platd este gratuitd pentru participantul la PEPP.
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(2)  Cand primeste o cerere din partea unui participant la PEPP de modificare a formei de platd a PEPP, furnizorul de
PEPP ii furnizeazd participantului la PEPP informatii intr-un format clar si inteligibil cu privire la implicatiile financiare ale
unei astfel de modificdri asupra participantului la PEPP sau a beneficiarului PEPP, in special in ceea ce priveste orice
impact asupra stimulentelor nationale care s-ar putea aplica subconturilor existente ale PEPP detinute de participantul la
PEPP.

Articolul 60
Planificarea pensiei si consultanta cu privire la plati

(I)  Pentru PEPP de bazd, la inceputul fazei de platd a pensiei, furnizorul de PEPP ii oferd participantului la PEPP un
plan de pensie personal privind utilizarea sustenabild a capitalului acumulat in subconturile de PEPP, tindnd seama cel
putin de:

(a) valoarea capitalului acumulat in subconturile de PEPP;
(b) valoarea totald a altor drepturi de pensie acumulate; si
(c) cerintele si nevoile pe termen lung in materie de pensii ale participantului la PEPP.

(2)  Planul de pensii mentionat la alineatul (1) include o recomandare personald adresatd participantului la PEPP cu
privire la forma de platd optimi pentru acesta, cu exceptia cazului este oferitd o singurd formi de plata. in cazul in care o
plata forfetard nu este conformd cu nevoile in materie de pensii ale participantului la PEPP, consultanta este insotitd de un
avertisment in acest sens.

CAPITOLUL IX
SUPRAVEGHERE

Articolul 61
Supravegherea de citre autorititile competente si monitorizarea de citre EIOPA

(1)  Autoritdtile competente ale furnizorului de PEPP supravegheazd respectarea prezentului regulament in mod
continuu si in conformitate cu normele si standardele de supraveghere sectoriale relevante. De asemenea, ele sunt
responsabile de supravegherea indeplinirii obligatiilor previzute in regulamentul sau actul constitutiv al furnizorului de
PEPP, precum si a adecvdrii mecanismelor acestuia si a organizdrii in privinta sarcinilor aferente furnizdrii de PEPP.

(2)  EIOPA si autoritdtile competente monitorizeazd produsele de pensii personale furnizate sau distribuite pentru a se
asigura cd produsele in cauzd poartd denumirea ,PEPP” si se sugereazd cd produsele in cauzd sunt PEPP numai atunci cand
sunt inregistrate in temeiul prezentului regulament.

Articolul 62
Prerogativele autorititilor competente

Statele membre se asigurd cd autorititile competente dispun de toate prerogativele de supraveghere si de investigatie
necesare pentru a-si exercita functiile in temeiul prezentului regulament.

Articolul 63
Prerogative de interventie ale autorititilor competente asupra produselor

(I)  Autoritdtile competente pot interzice sau restrictiona comercializarea sau distributia unui PEPP in sau din statul
membru de origine in urmdtoarele conditii:

(a) autoritdtile competente sunt convinse cd existd motive intemeiate sd se considere ci PEPP genereazd preocupdri
majore sau repetate legate de protectia unui participant sau cd reprezintd un risc pentru buna functionare si
integritatea pietelor financiare sau pentru stabilitatea intregului sistem financiar sau a unei pdrti a acestuia din cel
putin un stat membru;
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(b) actiunea este proportionald, tinind seama de natura riscurilor identificate, de nivelul de sofisticare al participantilor la
PEPP vizati si de efectul probabil al actiunii asupra participantilor la PEPP care au incheiat un contract privind PEPP;

(c) autoritdtile competente s-au consultat temeinic cu autorititile competente din alte state membre care ar putea fi
afectate in mod semnificativ de respectiva actiune; si

(d) actiunea nu are un efect discriminatoriu asupra serviciilor sau activitdtilor prestate dintr-un alt stat membru.

Dacd sunt indeplinite conditiile prevdzute la primul paragraf, autorititile competente pot impune o interdictie sau o
restrictie din motive de prudentd inainte ca un PEPP sd fie comercializat sau distribuit citre participanti la PEPP.
Interdictiile sau restrictiile se pot aplica in conditiile specificate de autoritatea competentd sau pot face obiectul unor
exceptii specificate de acestea.

(2)  Autoritdtile competente nu impun o interdictie sau o restrictie in temeiul prezentului articol decat in cazul in care,
cu cel putin o lund inainte de data la care masura urmeaza s intre in vigoare, au comunicat tuturor celorlalte autoritati
competente implicate si EIOPA, in scris sau printr-un alt mijloc convenit intre autorititi, urmdtoarele informatii:

(a) PEPP la care se referd actiunea propusi;

(b) natura exactd a interdictiei sau restrictiei propuse si momentul previzut pentru intrarea sa in vigoare; si

() dovezile pe baza cirora au luat decizia si care le dau motive intemeiate si considere ¢ sunt indeplinite toate conditiile
de la alineatul (1).

(3)  In cazuri exceptionale, atunci cand autorititile competente considerd ci este necesar s ia masuri urgente in temeiul
prezentului articol pentru a preveni aparitia unor prejudicii din cauza PEPP, autoritdtile competente pot actiona, in regim
provizoriu, notificand in scris, cu minimum 24 de ore inainte de momentul planificat pentru intrarea in vigoare a masurii,
toate celelalte autoritdti competente si EIOPA, cu conditia ca toate conditiile din prezentul articol sd fie indeplinite si, in
plus, este stabilit clar cd un termen de notificare prealabild de o lund nu ar raspunde in mod adecvat la preocuparea sau
amenintarea respectivd. Autoritdtile competente nu pot lua masuri provizorii pentru o perioadd care depiseste trei luni.

(4)  Autoritatile competente publicd pe site-urile lor o notificare privind orice decizie de a impune vreo restrictie sau
interdictie prevdzutd la alineatul (1). Notificarea prezintd detalii cu privire la respectiva interdictie sau restrictie, o datd
ulterioard publicdrii notificirii, de la care masurile vor intra in vigoare, precum si dovezile din care rezultd cid sunt
indeplinite toate conditiile enuntate la alineatul (1). Interdictia sau restrictia se aplici doar actiunilor intreprinse dupi
publicarea notificarii.

(5)  Autoritatile competente retrag interdictia sau restrictia in cazul in care conditiile mentionate la alineatul (1) nu se
mai aplica.

Articolul 64
Mediere si coordonare

(I)  EIOPA are rol de mediator si coordonator in raport cu mdsurile luate de autorititile competente in temeiul
articolului 63. EIOPA se asigurd in special cd actiunile intreprinse de autoritdtile competente sunt justificate si
proportionale si, dupd caz, cd autoritdtile competente adoptd o abordare coerentd.
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(2)  Dupd primirea notificarii in temeiul articolului 63 privind orice interdictie sau restrictie care urmeazd a fi impusd in
temeiul articolului respectiv, EIOPA emite un aviz, specificdind daci in opinia sa interdictia sau restrictia este justificatd si
proportionala. In cazul in care considerd ci este necesar ca alte autorititi competente si adopte mdsuri pentru a
contracara riscul, EIOPA precizeazd acest lucru in avizul sdu. Avizul se publicd pe site-ul EIOPA.

(3)  In cazul in care intentioneazi si adopte sau adopti masuri contrare unui aviz emis de EIOPA in temeiul alineatului
(2) ori refuzd si adopte mdsuri, contrar respectivului aviz, o autoritate competentd publicd imediat pe site-ul siu o
notificare, explicand pe larg motivele pentru care a procedat astfel.

Articolul 65
Prerogativele EIOPA de interventie asupra produselor

(1)  In conformitate cu articolul 9 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, EIOPA monitorizeazi piata PEPP-
urilor care sunt comercializate, distribuite sau vandute in Uniune.

(2)  In conformitate cu articolul 9 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, in cazul in care sunt indeplinite
conditiile de la alineatele (3) si (4) de la prezentul articol, EIOPA poate sd interzicd sau si restrictioneze temporar in
Uniune comercializarea, distributia sau vanzarea anumitor PEPP sau a unor PEPP cu anumite caracteristici specificate.

Interdictiile sau restrictiile se pot aplica in conditii sau pot face obiectul unor exceptii care trebuie precizate de EIOPA.

(3)  EIOPA ia o decizie in temeiul alineatului (2) de la prezentul articol dupd consultarea altor AES, dacd este cazul, si
numai dacd sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) actiunea propusd este motivatd de o preocupare semnificativd legatd de protectia participantilor la PEPP, inclusiv in
raport cu natura de pensie pe termen lung a produsului sau o amenintare la adresa bunei functiondri si a integritatii
pietelor financiare, ori la adresa stabilitatii intregului sistem financiar din Uniune sau a unei parti a acestuia;

(b) cerintele de reglementare aplicabile PEPP in temeiul legislatiei Uniunii nu trateazd amenintarea;

(c) una sau mai multe autoritdti competente nu au luat masuri pentru a rispunde amenintarii sau actiunile intreprinse nu
trateazd corespunzdtor amenintarea.

In cazul in care sunt indeplinite conditiile prevazute la primul paragraf, EIOPA poate impune o interdictie sau o restrictie
previzutd la alineatul (2) din motive de prudentd inainte ca un PEPP sd fie comercializat, distribuit sau vandut citre
clientii PEPP.

(4)  Atunci cind actioneazd in temeiul prezentului articol, EIOPA se asigurd cd actiunea:

(a) nu are un efect negativ asupra eficientei pietelor financiare sau asupra participantilor la PEPP, disproportionat fatd de
beneficiile actiunii si nici

(b) nu creeazd un risc de arbitraj de reglementare.

In cazul in care una sau mai multe autorititi competente au luat misuri in temeiul dispozitiilor articolului 63, EIOPA
poate adopta oricare dintre mdsurile mentionate la alineatul (2) din prezentul articol fird a emite avizul prevazut la
articolul 64.
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(5)  Inainte de a decide si adopte vreo misuri in temeiul prezentului articol, EIOPA informeazi autorititile competente
despre actiunile pe care le propune.

(6)  EIOPA publicd pe site-ul siu o notificare cu privire la fiecare decizie de a adopta vreo masurd in temeiul
prezentului articol. Notificarea respectivd prezintd informatii privind interdictia sau restrictia in cauzi si precizeazd o
datd ulterioard publicirii notificdrii de la care mdsurile vor intra in vigoare. Interdictiile sau restrictiile se aplicd doar
actiunilor intreprinse dupd intrarea in vigoare a mdsurilor.

(7)  EIOPA examineazd interdictiile sau restrictiile impuse in conformitate cu alineatul (2) la intervale de timp cores-
punzitoare si cel putin o datd la trei luni. Dacd nu este reinnoitd, interdictia sau restrictia expird la incheierea termenului
respectiv de trei luni.

(8)  Orice actiune intreprinsd de EIOPA in conformitate cu prezentul articol are intdietate fatd de orice actiune
intreprinsd anterior de cdtre o autoritate competentd.

(9)  Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 72 pentru a completa prezentul regulament cu criterii si
factori pe care EIOPA trebuie sd ii aplice pentru a determina dacd existd o preocupare semnificativd legatd de protectia
participantilor la PEPP, inclusiv in ceea ce priveste natura de pensie pe termen lung a produsului, sau o amenintare la
adresa bunei functiondri i a integritdtii pietelor financiare sau a stabilitatii intregului sistem financiar al Uniunii sau a unei
parti a acestuia, dupd cum se mentioneazd la alineatul (3) primul paragraf litera (a) din prezentul articol.

Printre aceste criterii si factori se numara:

(a) gradul de complexitate al PEPP si relatia cu tipul de participant la PEPP cdruia ii este prezentat si vandut;
(b) gradul de inovare al unui PEPP, al unei activitdti sau al unei practici;

(c) efectul de levier al unui PEPP sau al unei practici;

(d) in ceea ce priveste buna functionare si integritatea pietelor financiare, dimensiunea sau valoarea totald a capitalului
acumulat al PEPP.

Articolul 66
Cooperarea si consecventa

(I)  Fiecare autoritate competentd contribuie la aplicarea consecventd a prezentului regulament in intreaga Uniune.

(2)  Autoritatile competente coopereazd intre ele in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului (*?) si cu Directivele 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2014/65|UE, (UE) 2016/97 si
(UE) 2016/2341.

(3)  Autoritdtile competente si EIOPA coopereazd in scopul indeplinirii atributiilor care le revin in temeiul prezentului
regulament, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

(4)  Autorititile competente si EIOPA isi comunicd toate informatiile si documentele necesare pentru indeplinirea
atributiilor care le revin in temeiul prezentului regulament, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, in
special pentru a constata si a remedia incdlcdrile prezentului regulament.

(*?) Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si firmele de investitii §i de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JOL 176, 27.6.2013, p. 1).
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(5)  Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, EIOPA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare care si precizeze detaliile cooperdrii si schimbului de informatii, precum si cerintele necesare pentru a
prezenta aceste informatii intr-un format standardizat care si permitd o comparatie.

EIOPA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pand la 15 august 2020.

Comisiei 1 se conferd competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

CAPITOLUL X
SANCTIUNI

Articolul 67
Sanctiuni administrative si alte masuri

(I)  Fard a aduce atingere competentelor de supraveghere ale autorititilor competente si dreptului statelor membre de a
prevedea si de a impune sanctiuni penale, statele membre adoptd norme care prevad sanctiuni administrative adecvate si
alte masuri aplicabile incdlcarilor prezentului regulament si iau toate masurile necesare pentru a asigura implementarea
acestora. Sanctiunile administrative si alte masuri prevazute trebuie sd fie efective, proportionate si cu efect de descurajare.

Statele membre pot decide si nu prevadi norme privind sanctiunile administrative astfel cum sunt mentionate in primul
paragraf pentru incilcirile care fac obiectul unor sanctiuni penale in temeiul dreptului lor intern.

Pand la data aplicdrii prezentului regulament, statele membre notifici Comisiei si EIOPA normele mentionate la primul si
al doilea paragraf. Statele membre informeazd fird intarziere Comisia si EIOPA cu privire la orice modificare ulterioari a
normelor.

(2)  Sanctiunile administrative si celelalte masuri previzute la alineatul (3) din prezentul articol se aplicd cel putin in
situatiile in care:

(a) o intreprindere financiard de tipul celor mentionate la articolul 6 alineatul (1) a obtinut inregistrarea pentru un PEPP
prin declaratii false sau inseldtoare sau prin orice alte mijloace nelegitime, cu incdlcarea articolelor 6 si 7;

(b) o intreprindere financiard de tipul celor mentionate la articolul 6 alineatul (1) furnizeazd sau distribuie produse care
poartd denumirea ,produs paneuropean de pensii personale” sau ,PEPP” fdrd inregistrarea necesard;

(0) un furnizor de PEPP nu a furnizat serviciul de portabilitate, cu incdlcarea articolelor 18 sau 19, sau informatiile cu
privire la acest serviciu necesare in temeiul articolelor 20 si 21 ori nu s-a conformat cerintelor si obligatiilor previzute
in capitolul IV, in capitolul V, la articolele 48 si 50 si in capitolul VII;

(d) un depozitar nu si-a indeplinit atributiile de supraveghere in conformitate cu articolul 48.

(3)  Statele membre, in conformitate cu dreptul intern, prevad ca autorititile competente si aibd competenta de a
impune cel putin urmdtoarele sanctiuni administrative si alte mdsuri in ceea ce priveste situatiile mentionate la alineatul
(2) din prezentul articol:

(@) o declaratie publicd in care se specificd identitatea persoanei fizice sau juridice §i natura incilcarii, in conformitate cu
articolul 69;
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(b) un ordin prin care i se solicitd persoanei fizice sau juridice sd pund capdt comportamentului respectiv si sd se abtind
de la repetarea acestuia;

() o interdictie temporard impusd oricirui membru al organului de conducere, de supraveghere sau administrativ al
intreprinderii financiare sau oricdrei alte persoane fizice care este consideratd rispunzitoare, de a exercita functii de
conducere in cadrul unor astfel de intreprinderi;

(d) in cazul unei persoane juridice, amenzi administrative maxime de cel putin 5 000 000 EUR sau, in statele membre a
caror monedd nu este euro, echivalentul in moneda nationald la 14 august 2019;

(e) pentru persoanele juridice, amenzile administrative maxime prevazute la litera (d) pot avea un cuantum de pani la
10 % din cifra de afaceri anuald totald ce reiese din cea mai recentd situatie a conturilor disponibild aprobatd de
organul de conducere, de supraveghere sau administrativ; atunci cind persoana juridici este o intreprindere-mama sau
o filiald a intreprinderii-mamad care trebuie sd elaboreze conturi financiare consolidate in conformitate cu Directiva
2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului (33), cifra de afaceri anuald totald relevantd este cifra de afaceri
anuald totald sau tipul de venit corespunzitor conform actelor legislative contabile relevante, stabilit pe baza celei mai
recente situatii disponibile a conturilor consolidate aprobate de organul de conducere, de supraveghere sau adminis-
trativ al intreprinderii-mama principale;

(f) in cazul unei persoane fizice, amenzi administrative maxime de cel putin 700 000 EUR sau, in statele membre a ciror
moned3 nu este euro, echivalentul in moneda nationald la 14 august 2019;

(¢) amenzi administrative maxime egale cu cel putin de doud ori valoarea beneficiului rezultat din incilcare atunci cand
beneficiul poate fi determinat, chiar dacd aceastd sumi depdseste valorile maxime previzute la literele (d), (e) sau,
respectiv, (f).

(4)  Toate deciziile de impunere a sanctiunilor administrative sau a altor mdsuri previzute la alineatul (1) primul
paragraf si la alineatul (3) sunt justificate si pot face obiectul unei cdi de atac in fata unei instante judecitoresti.

(5) In exercitarea competentelor lor in temeiul alineatului (1) primul paragraf si al alineatului (3), autorititile
competente coopereazd indeaproape pentru a se asigura cd sanctiunile administrative si alte masuri produc rezultatele
urmdrite de prezentul regulament si isi coordoneazd actiunile pentru a evita o posibild dublare sau suprapunere atunci
cand se aplicd sanctiuni administrative si alte masuri in cazurile transfrontaliere.

Articolul 68
Exercitarea prerogativei de a impune sanctiuni administrative si alte masuri

(1)  Autoritdtile competente isi exercitd prerogativele de a impune sanctiunile administrative si alte masuri mentionate
la articolul 67 in conformitate cu cadrele lor juridice nationale:

(@) in mod direct;

(b) in colaborare cu alte autorititi;

(c) prin sesizarea autoritatilor judiciare competente.

(*%) Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului §i de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013,
p-19).
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(2)  La stabilirea tipului si nivelului unei sanctiuni administrative sau al unei alte masuri impuse in temeiul articolului
67 alineatul (3), autorititile competente iau in considerare toate circumstantele relevante, inclusiv, dupd caz:

=

(1)

importanta semnificativd, gravitatea si durata incalcdrii;

gradul de rdspundere al persoanei fizice sau juridice responsabile de incilcare;

puterea financiard a persoanei fizice sau juridice responsabile, astfel cum este indicatd in special de cifra de afaceri
totald a persoanei juridice responsabile sau de venitul anual si de activele nete ale persoanei fizice responsabile;

importanta profiturilor inregistrate sau a pierderilor evitate de citre persoana fizici sau juridicd responsabild, in
mdsura in care acestea pot fi stabilite;

pierderile suferite de terti ca urmare a incalcirii, in masura in care acestea pot fi stabilite;

nivelul de cooperare cu autoritdtile competente al persoanei fizice sau juridice responsabile, fird a aduce atingere
necesititii de a asigura confiscarea profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate de persoana respectivi;

incdlcdrile anterioare comise de persoana fizicd sau juridicd responsabild.

Atrticolul 69
Publicarea sanctiunilor administrative si a altor masuri

Autoritdtile competente publicd, fird intarzieri nejustificate, pe site-urile lor oficiale deciziile de impunere a unei

sanctiuni administrative sau a altei masuri pentru incilcarea prezentului regulament, dupd ce destinatarul sanctiunii
administrative sau al altei masuri a fost informat in legiturd cu decizia respectiva.

(2)

Publicarea mentionatd la alineatul (1) include informatii privind tipul si natura incilcdrii, identitatea persoanelor

responsabile si sanctiunile administrative sau alte mdsuri impuse.

)

In cazul in care, in urma unei evaluiri de la caz la caz, autorititile competente considerd ci publicarea identititii, in

cazul persoanelor juridice, sau a identitdtii si a datelor cu caracter personal, in cazul persoanelor fizice, este dispro-
portionatd sau in cazul in care autorititile competente considerd ci publicarea pune in pericol stabilitatea pietelor
financiare sau o investigatie in curs, autorititile competente iau una dintre urmdatoarele masuri:

(@)

(b)

amand publicarea deciziei de impunere a sanctiunii administrative sau a altei mdsuri pand in momentul in care
motivele pentru nepublicare inceteaza sd existe;

publicd decizia de impunere a sanctiunii administrative sau a altei masuri, omitdnd pentru o perioadd de timp
rezonabild identitatea si datele cu caracter personal ale destinatarului, dacd se estimeazd ci in acea perioadd
motivele pentru publicarea anonimd vor inceta sd existe si dacd publicarea anonimd asigurd protectia efectivd a
datelor cu caracter personal vizate; sau
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(c) nu publicd decizia de impunere a sanctiunii administrative sau a altei mdsuri in cazul in care optiunile previzute la
literele (a) si (b) sunt considerate insuficiente pentru a se asigura:

(i) cd nu va fi pusd in pericol stabilitatea pietelor financiare;

(ii) proportionalitatea publicdrii unor astfel de decizii in cazurile in care masurile respective sunt considerate a fi de
naturd minora.

(4)  In cazul deciziei de a publica sanctiunea administrativd sau alti masuri cu titlu anonim astfel cum se mentioneaza
la alineatul (3) litera (b), publicarea datelor relevante poate fi amanata. In cazul in care decizia de a impune o sanctiune
administrativd sau de a institui o altd masurd face obiectul unei cdi de atac in fata autorititilor judiciare relevante,
autoritdtile competente adaugd fird intdrziere pe site-ul lor oficial aceastd informatie si orice informatii ulterioare cu
privire la rezultatul ciii de atac. Se publicd, de asemenea, hotdrarile judecdtoresti care anuleazd deciziile de impunere a
unei sanctiuni administrative sau a unei alte masuri.

(5)  Autorititile competente se asigurd cd orice publicare mentionatd la alineatele (1)-(4) rdmane pe site-ul lor oficial
timp de cel putin cinci ani de la publicare. Datele cu caracter personal continute in publicare se pdstreazd pe site-urile
oficiale ale autorititilor competente numai pe perioada necesard in conformitate cu normele aplicabile privind protectia
datelor.

Articolul 70
Obligatia de a transmite EIOPA informatii referitoare la sanctiunile administrative si alte masuri

(1) Autorititile competente informeazd EIOPA cu privire la toate sanctiunile administrative si alte masuri impuse, dar
nepublicate, in conformitate cu articolul 69 alineatul (3) litera (c), inclusiv orice cale de atac la care se recurge impotriva
acestora, precum si rezultatul respectivelor cdi de atac.

(2)  Autorititile competente furnizeazd anual EIOPA informatii agregate referitoare la toate sanctiunile administrative si
alte masuri impuse in conformitate cu articolul 67.

EIOPA publicd informatiile respective intr-un raport anual.

(3)  In cazul in care statele membre au ales, in conformitate cu articolul 67 alineatul (1) al doilea paragraf, si prevadd
sanctiuni penale pentru incilcdrile prezentului regulament, autoritdtile lor competente furnizeazd anual EIOPA date cu
caracter anonim §i agregat cu privire la toate investigdrile penale efectuate si sanctiunile penale aplicate. EIOPA publicd
date cu caracter anonim privind sanctiunile penale aplicate intr-un raport anual.

(4)  In cazul in care autorititile competente au ficut publici o sanctiune administrativi, o alti misurd sau o sanctiune
penald, ele transmit simultan EIOPA sanctiunea sau mdsura respectivi.

CAPITOLUL XI
DISPOZITII FINALE

Articolul 71
Prelucrarea datelor cu caracter personal

In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal in cadrul aplicdrii prezentului regulament, furnizorii de PEPP,
distribuitorii de PEPP si autorititile competente isi indeplinesc sarcinile care le revin in temeiul prezentului regulament in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2016679 si cu Directiva 2002/58/CE. In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu
caracter personal de cdtre EIOPA in cadrul aplicirii prezentului regulament, EIOPA respectd Regulamentul (UE)
2018/1725.
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Articolul 72
Exercitarea delegirii de competente

(I)  Competenta de a adopta acte delegate i se conferd Comisiei in conditiile prevdzute in prezentul articol.

(2) Competenta de a adopta acte delegate, mentionatd la articolul 40 alineatul (9), la articolul 45 alineatul (4) si la
articolul 65 alineatul (9), se conferd Comisiei pentru o perioadd de patru ani de la 14 august 2019. Comisia elaboreaza un
raport privind delegarea de competente cu cel putin noud luni inainte de incheierea perioadei de patru ani. Delegarea de
competente se prelungeste tacit cu perioade de timp identice, cu exceptia cazului in care Parlamentul European sau
Consiliul se opun prelungirii respective cu cel putin trei luni inainte de incheierea fiecirei perioade.

(3)  Delegarea de competente mentionatd la articolul 40 alineatul (9), la articolul 45 alineatul (4) si la articolul 65
alineatul (9) poate fi revocatd in orice moment de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare pune
capit delegdrii de competente specificate in decizia respectivd. Decizia produce efecte din ziua urmitoare datei publicirii
sale in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o datd ulterioard mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere
actelor delegate care sunt deja in vigoare.

(4)  Tnainte de adoptarea unui act delegat, Comisia consulti expertii desemnati de fiecare stat membru in conformitate
cu principiile prevazute in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai buni legiferare.

(5) De indatd ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului European si Consiliului.

(6)  Un act delegat adoptat in temeiul articolului 40 alineatul (9), al articolului 45 alineatul (4) si al articolului 65
alineatul (9) intrd in vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au formulat obiectii in
termen de trei luni de la notificarea acestuia cdtre Parlamentul European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirdrii
termenului respectiv, atdt Parlamentul European, cat si Consiliul au informat Comisia ¢i nu vor formula obiectii.
Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.

Atrticolul 73
Evaluare si raport

(1)  Dupd cinci ani de la data aplicarii prezentului regulament si ulterior o datd la fiecare cinci ani, Comisia efectueazd o
evaluare a acestuia si, dupd consultarea EIOPA si celorlalte AES, dupd caz, transmite un raport privind principalele
constatdri Parlamentului European si Consiliului. Raportul este insotit, atunci cand este cazul, de o propunere legislativa.

(2)  Raportul cuprinde, in special, urmitoarele aspecte:

(a) functionarea procedurii de inregistrare a PEPP in conformitate cu capitolul II;

(b) portabilitatea, in special subconturile disponibile participantilor la PEPP si posibilitatea participantului de a continua
sd contribuie la cel mai recent subcont deschis in conformitate cu articolul 20 alineatele (3) si (4);

(c) dezvoltarea de parteneriate;

(d) functionarea serviciului de schimbare a furnizorului si nivelul comisioanelor si taxelor;
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() nivelul de patrundere pe piatd a PEPP i efectul prezentului regulament asupra sistemului de pensii in Europa, inclusiv
inlocuirea produselor existente si utilizarea PEPP de bazi;

(f) procedura de reclamatii;
(g) integrarea factorilor ESG in politica de investitii a PEPP;

(h) nivelul comisioanelor, taxelor si cheltuielilor suportate direct sau indirect de participantii la PEPP, inclusiv o evaluare
a eventualelor disfunctionalititi ale pietei;

(i) respectarea de cdtre furnizorii de PEPP a dispozitiilor prezentului regulament si a standardelor stabilite de legislatia
sectoriald aplicabil;

() aplicarea unor tehnici diferite de atenuare a riscurilor utilizate de furnizorii de PEPP;
(k) furnizarea de PEPP in temeiul libertdtii de a presta servicii si al libertitii de stabilire;

() dacd se obtin beneficii in urma publicdrii de informatii privind performantele anterioare ale produsului citre
potentialii participanti la PEPP, tinind cont de informatiile pentru scenariile de performantd care vor fi incluse in
PEPP;

(m) dacd consultanta oferitd participantilor la PEPP este adecvatd, in special in ceea ce priveste posibilele forme de plata.

Evaluarea mentionatd la litera (e) de la primul paragraf trebuie s ia in considerare motivele pentru care nu au fost
deschise subconturi in anumite state membre si evalueazd progresele si eforturile realizate de furnizorii de PEPP pentru
dezvoltarea de solutii tehnice pentru deschiderea de subconturi.

(3)  Comisia infiinteazd un comitet la care participd partile interesate vizate, pentru a monitoriza permanent evolutia si
punerea in aplicare a PEPP. Din acest comitet fac parte cel putin EIOPA, autorititile competente, reprezentanti ai
sectorului si ai consumatorilor si experti independenti.

EIOPA indeplineste functia de secretariat al comitetului.

Articolul 74
Intrarea in vigoare si aplicarea
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
Prezentul regulament se aplicd la 12 luni de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene a actelor delegate

previzute la articolul 28 alineatul (5), articolul 30 alineatul (2), articolul 33 alineatul (3), articolul 36 alineatul (2),
articolul 37 alineatul (2), articolul 45 alineatul (3) si articolul 46 alineatul (3).

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 20 iunie 2019.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele
A. TAJANI G. CIAMBA
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